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内容概要

赵玉编著的《大豆期货价格波动的风险管理研究》围绕两个现实问题，即“如何有效防范和化解农产
品期货市场价格波动引发的风险和如何建立既符合国际期货市场运行规律又符合中国农产品期货市场
实际的价格波动风险防范和化解机制”来展开，将农业经济学、期货理论、国际贸易理论以及现代风
险管理理论结合起来，按照从验证已知到探索未知的科学研究范式对我国农产品期货价格波动的风险
进行了系统研究。
从风险管理的视角，按照风险测度、风险识别和风险控制的逻辑关系，使用较为精确的数量分析方法
详细地实证研究了包括大豆1号、豆粕和豆油合约在内的大豆期货价格波动风险的大小、诱因以及如
何使用保证金制度更好地控制价格波动风险。

《大豆期货价格波动的风险管理研究》可供相关研究机构的专业研究人员和高等院校有关专业的师生
参考，也可供期货行业从业人员参考。
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章节摘录

版权页：   插图：   1.4.2从疑难问题向科学问题的转化 科学问题是可以使用科学的研究范式来研究的问
题。
而疑难问题或者现实问题是一系列问题的集合。
解决疑难问题可以将其分割成可以实现的科学问题。
实现从疑难问题向科学问题的转换可以确保我们在有限的资源约束下获得一组具有可行性的子目标。
通过实现各个子目标最终使研究目标全部或者部分得以实现。
 首先将研究目标中的疑难问题——“如何有效防范和化解农产品期货市场价格波动风险？
如何建立既符合国际期货市场运行规律，又符合中国期货市场实际的价格波动风险防范和化解机制”
进行如下细分：大豆期货价格波动的特点是什么？
大豆期货价格波动风险可不可以测度？
如何更有效地测度价格波动风险？
石油价格等因素是不是大豆期货价格波动风险的国际诱因？
现有的风险保证金制度有哪些不足之处？
如何设计或改进有效率的保证金制度？
对以上细分出的六个问题进行归纳可以发现，第一、二个问题是解决疑难问题的基础；第三、四个问
题分别对应着风险测度和风险识别；而第五、六个问题对应着风险控制。
不难看出六个问题具有一定的递进关系，并很好地构成了一个整体，每个子问题的解决都有助于疑难
问题的解决。
 1.4.3假说与模型 围绕细分的子问题，首先提出与之相关的假说，然后再做进一步检验。
所谓假说或者称之为诊断假设即有待检验的尝试性断言，而作为尝试性断言，它采用的形式可以是一
个预期结果的简单判断或对一种关系、或对多种力量、事件之间的多个关系的断言（Ethridge，中译本
，1998）。
下面给出各章节相应的假说和模型。
 （一）我国大豆期货市场上交易行为和大豆期货价格波动存在因果关系按照行为金融的理论推论，大
豆期货价格并不仅仅受其自身价值所决定，还受到交易者行为的影响，即交易行为会引起价格波动；
同时，价格波动会影响交易者的情绪，左右交易者的交易决策进而影响到交易行为。
以行为金融理论为基础给出待验证的假说“大豆期货市场上交易行为和大豆期货价格波动存在因果关
系”。
为了检验该假说，我们以向量自回归（VaR）模型为基础，发展了一个能够提取高频数据细节并能反
映变量局部关系的多尺度向量自回归（MVAR）模型。
如果MVAR模型中的交易行为方程中的价格波动变量前的系数以及价格波动方程中的交易行为变量的
系数都通过显著性检验，则假说成立；否则，假说不成立。
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编辑推荐

《大豆期货价格波动的风险管理研究》可供相关研究机构的专业研究人员和高等院校有关专业的师生
参考，也可供期货行业从业人员参考。
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