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内容概要

　　金融风险是金融活动的内在属性，它的广泛存在是现代金融市场的重要特征。
自中国加入世界贸易组织以来，金融业逐步对外开放，金融市场化不断提速。
随着利率市场化、资本市场开放和人民币汇率管制逐步放松等诸多金融改革的稳步推进，金融产品价
格的波动性不断增强，国内金融机构面临着诸多风险。
金融风险不仅严重影响了金融机构和工商企业的正常运营，而且随着我国经济全球影响力的快速增长
，对我国乃至全球金融与经济的稳定构成了严重的威胁。
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章节摘录

　　（一）金融风险的特征　　金融风险作为风险的一种，具有风险的共同特征。
但因它是与经济主体的投资或融资活动相关的风险，又具有一些独有的特征。
　　1.金融风险的不确定性。
不确定性是在整个事物发展变化过程中普遍存在、不以人的意志为转移的客观现象，或者说，只要存
在着运动、变化，就存在着不确定性。
同样，所有金融活动、金融事件的发展变化都必然产生不确定性。
由于金融活动的不确定性导致了未来收益的不确定性，因此，金融风险本质上也是一种不确定性。
　　当然，如果我们事先掌握了一定的信息，就可运用概率论、统计学等方法估计出未来各种结果发
生的可能性，在此基础上对金融活动的不确定性（即金融风险）进行测度，并有针对性地采取相应的
风险管理措施，以减少或消除不确定性及其导致的损失。
　　2.金融风险的传染性。
现代金融体系中的银行、证券公司、保险公司等各金融机构之间是密切相关的，它们不仅在业务活动
中常常相互拆借资金，而且时常作为战略投资者相互持股，故它们之间的债权债务关系十分复杂。
这使得在同一时点上的风险因素会交织在一起，相互作用，相互影响，叠加起来产生协同作用，将风
险放大。
一旦某家金融机构因经营不善而出现挤兑，很可能会导致整个资金链条断链，引发多家相关机构倒闭
的“多米诺骨牌”效应，最终传染到整个金融体系。
　　3.金融风险的累积性。
所谓金融风险的累积性，是指随着时间的推移，风险会因正反馈作用而不断积累变大，当积累到爆发
的临界点后，风险将发生质的变化，并有可能导致严重损失。
例如，在金融活动中，证券市场、银行机构等会同时受到利率、汇率风险及一些外部因素（如石油危
机、自然灾害、战争等）的干扰或冲击，这就增加了金融风险交叉感染、风险叠加的可能性。
再如，在传统的银行信贷业务中，由于信息的不对称，会产生逆向选择和道德风险，从而使得银行面
临的信用风险不断累积，等累积到一定程度以后，一些“偶然事件”就会“引爆”潜在的风险，演化
为一场金融危机。
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