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内容概要

　　现代会计把复杂的经济活动及企业竞争的结果转换成以货币为计量工具的会计数字，这就是人们
常说的&quot;企业密码&quot;。
这些密码具有极大的压缩威力，即使再大型的企业（如通用电气、微软、华为），它们在市场竞争中
所创造的财富，都能压缩汇总成薄薄的几张财务报表。
一方面，这些财务报表所透露的信息应该是丰富的、充分的，否则投资人或银行无法决策是否向企业
投入资金或贷款；另一方面，这些财务报表又不可能过分透明，否则竞争对手会轻而易举地洞悉企业
的商业机密。
如何通过这些密码数据，还原企业真实的财务状况，正确客观地评价企业的经营活动，这正是本书写
作的初衷。
　　写作《财务报表分析》的主要目的，就是提供&quot;解码本&quot;，帮助信息使用者将企业财务
报表所提供的密码数据转换成对特定决策有用的信息，及时发现企业经营管理中存在的问题，规避财
务陷阱，选择有良好发展潜力的&quot;黑马&quot;，提高投资报酬率。
这里所说的&quot;解码本&quot;，就是本书提供的财务报表分析的方法。
财务报表分析不是简单的机械的比率计算，而是一个定性与定量相结合的分析体系。
在一些传统的书籍和实务操作中，财务报表分析往往仅局限于盈利能力、营运能力、偿债能力和增长
能力等的简单计算与评述，忽视了对财务报表分析产生影响的经济环境、行业地位、战略决策、日常
经营运作等其他因素的分析。
本书试图建立一个完整的财务报表分析体系，包括行业与战略分析、会计分析、财务分析、管理建议
或企业价值评估等全过程。
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章节摘录

版权页：插图：（二）负债结构负债结构是指企业负债中各种负债数量的比例关系。
根据债务到期时间长短，负债筹资分为短期负债筹资（流动负债）和长期负债筹资（非流动负债）两
类，负债结构就是指二者之间的比例关系。
短期负债筹资与长期负债筹资利弊不同，企业应统筹安排流动负债与非流动负债的结构比例关系。
通常说来，长期负债筹资的成本高于短期负债筹资，这是由于企业的未来经营情况无法明确预知，债
权人向企业提供长期负债要承担较大的风险，因而要求得到较高的风险报酬。
同时，长期负债筹资较短期负债筹资在资金运用过程中缺乏弹性，只要长期负债筹资处在债务存在期
间，即使企业暂时不需要资金也要支付利息，而且短期负债筹资也不像长期负债筹资有那么多的约束
性条约，其筹资期限和数量不会受到过多的限制，因而能保持资金运用的弹性和灵活性。
但短期负债筹资的财务风险要大于长期负债筹资。
短期负债筹资的利息成本具有不确定性，长期负债筹资的利息成本在整个资金使用期限内基本稳定。
短期负债筹资在一次借款偿还后，下次的利息成本难以确定，不同时期利率的波动较大，因而风险也
较大，对企业利益也会产生影响。
并且，对于短期借款的企业来说，有可能因现金流量不足，不能偿还到期债务。
当企业债务到期时，企业要么按原计划偿债，要么安排新的借款以偿还到期债务，然而短期借款的期
限较短，企业有可能因各种意外事件的干扰不能如愿取得所需资金，这样就要加大财务费用，同时不
能及时取得必要资金的风险也会加大。
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编辑推荐

《财务报表分析》：会计学专业系列教材。
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