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内容概要

在经济和金融全球化的发展过程中，货币错配已经成为全球性的问题，中国也不例外。
而且随着中国内外均衡的继续失调，累积下来的结果让中国的货币错配更加典型。
大规模的货币错配对一国金融体系的稳定性、货币政策的有效性、汇率政策的灵活性和产出等方面都
会造成巨大的不利影响，甚至引发金融危机。
    在经过长时间的汇率稳定后，2005年7月21日，我国开始实行以市场供求为基础、参考一篮子货币进
行调节、有管理的浮动汇率制度，人民币汇率在理论上呈双向波动状态，货币错配风险开始显性化。
更为重要的是，由于长期实行国家控制的相对稳定的汇率制度，从上至下，中国目前较少有人关注货
币错配，也没有对此进行准确的测度与评估。
这对于防范由此而产生的金融风险，加强金融稳健性是非常不利的。
深入研究并准确测度这一问题，将风险扼杀于萌芽状态，对于中国经济的稳定均衡发展具有重要意义
。
    货币错配这一理论本身在国外的研究尚不太成熟，在国内更是鲜有研究。
在国内基本上没有同类专著的情况下，本书的出版对于货币错配相关的研究应该能起到重要的参考作
用，对于国内外这一理论的发展无疑也有一定的贡献。
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章节摘录

　　1　导言　　1.1　选题背景　　在过去的二三十年中，经济全球化已成为不可逆转的趋势。
伴随着经济全球化的加深，金融的全球化、自由化也逐渐形成。
在整个经济全球化的过程中，一国的经济周期往往受其他国家（地区）经济周期的影响，尤其是新兴
市场国家（地区），更容易受到外部冲击。
新兴市场国家（地区）在资本短缺时，发生了大量的国际资本流入，在过度储蓄时，又会出现对外的
债权。
在资本一进一出的过程中，新兴市场国家（地区）往往面临着债务危机、银行危机、货币危机、金融
危机以及经济危机的困扰。
墨西哥、泰国、印度尼西亚、韩国、俄罗斯、乌拉圭、阿根廷、巴西、厄瓜多尔等很多国家出现的特
征不同的危机，让我们有时很难判断，国外资本对于新兴市场国家（地区）来说，究竟是熨平了经济
周期，还是加剧了经济的波动。
　　引起经济危机的因素有很多，通过观察我们可以发现，基本上所有经济危机的背后都存在经济主
体流动性不足的问题。
债务危机，可能有其深层次的原因，但其最基本的表现就是流动性不足而引起偿债困难。
流动性不足，也会造成对银行的挤兑，而这种挤兑又会加剧流动性问题。
货币危机则是对外币的流动性不足，而且这种流动性不足依靠本国的中央银行还不能解决。
　　引起这种流动性不足的原因主要有三种：第一，由于货币错配而造成。
比如，外币负债过多，但没有对应的外币资产或收入来偿还，当出现集中兑付或挤兑情况时，就会形
成外币的支付危机，要么会直接形成债务危机，要么会出现汇率的剧烈变动。
第二，由于期限错配而造成。
比如，相对于长期资产而言，短期负债过多，这样在短期内只能依靠提前变现长期资产来偿付短期债
务，甚至不能偿还。
货币错配与期限错配还会相互影响，每一方都会成为加剧另一方的手段。
第三，由于资本结构错配而造成。
这指的是负债与权益问的错配，如债务相对于权益资产过多，公司的财务风险过大。
当经济体受到外部冲击时，汇率、利率有可能发生急剧的波动。
这种变动可能引起公司资产负债表或损益表的急剧恶化，从而使公司陷入财务危机。
以上三种错配可能会在汇率和利率的冲击下引起偿付危机。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　《汇率冲击下的货币错配：理论模型、实证测度与政策选择》主要研究在发生汇率冲击时，货币
错配的一般传导机制理论框架与中国货币错配的测度、评估与检验。
其主要内容分四个方面：一是从理论框架方面演绎货币错配的相关理论。
如何界定货币错配？
究竟什么原因导致了货币错配？
在发生汇率冲击时，货币错配影响经济的主要传导机制，尤其是在中国货币升值条件下的冲击机制。
在这一传导过程中，资产负债表效应将会被引入。
二是构造一个较为完善的测度模型，测度中国的总体货币错配状况，并且细分为公共部门、金融机构
部门、公司部门、居民部门分别进行测度，最后对中国货币错配的严重程度和发展趋势作出评估。
三是以公司部门、银行部门实际发生的数据对结论进行检验。
四是分析所有可能的解决方案，并结合中国的特殊情况，提出真正适合中国的政策建议。
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