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前言

　　进入21世纪以来，全球金融市场和经济形势发生了巨大变化，特别是2007年爆发的美国次贷危机
，已由一个局部市场危机演变成一个全球性的金融危机和经济危机，给世界各国的金融市场和实体经
济带来了巨大的冲击。
尽管如此，全球风险投资（VC）和私人股权投资（PE）仍处于方兴未艾的发展阶段，以中国为代表
的“金砖四国”（俄罗斯、中国、巴西、印度）的风险投资市场的发展势头仍然不减，吸引了世界各
国的风险投资企业纷纷加大对中国的投资；与此同时，中国即将推出的创业板市场为风险投资的退出
开辟了新的渠道，这必将进一步吸引各类资金进入中国风险投资市场。
风险投资市场在中国有着广阔的发展前景。
　　为了适应中国资本市场的发展，推动风险投资相关知识的普及，我们组织编写了本书。
本书自2006年出版以来，受到了社会各界人士的欢迎和厚爱，国内先后有十几所高等院校的财经类、
管理类专业使用它作为授课教材，累计发行达上万册。
期间，有一些任课教师向出版社和编者反映了教材的使用情况，并提出了很好的建议，这为我们了解
课程的知识深度，把握难点和侧重点的取舍，进而为本书的修订提供了有益的帮助，我愿借此机会向
各位任课老师表示诚挚的谢意。
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内容概要

　　本书共12章，从定义与内涵，运作机构，组织形式，运作过程，风险投资管理，退出形式，创业
板市场介绍，公共政策支持，风险投资管理，退出形式，创业板市场介绍，公共政策支持，风险投资
的国际化等不同方面，详细叙述了风险投资的融资、投资、管理退出的全过程，体面系统地介绍了风
险投资发展的特点和规律。
本书除了可以作为金融投资专业、工商管理专业以及IT相关专业本科生的教材，还可供研究生学习，
同时可作为风险投资或科技管理从来人员的参考用书。
　　本书是为高等院校本科师生撰写的有关风险投资的教材，也可供有关从业人员使用。
全书内容包括风险投资概论、风险投资的资金供应、风险投资的运作机构、风险投资的组织形式、风
险投资的运作过程、风险投资的管理、风险投资的退出、创业板市场、公共政策与风险投资、风险投
资与区域创新、风险投资的国际化等若干章节，各章都附有案例、思考题及相关网站。
作者多年在证券公司从事投资银行业务，并出版过多部有关风险投资和基金投资的专著，本书是作者
在近几年教学实践的基础上写成的理论与实践相结合、国际惯例与中国的具体实践并重且具有创新性
内容的一部新教材。
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第一节 风险投资管理概述　第二节 控制权分配　第三节 阶段性投资　第四节 金融投资工具的选择⋯
⋯第七章 风险投资的退出第八章 二板市场第九章 公共政策与风险投资第十章 风险投资与区域创新第
十一章 风险投资的国际化第十二章 中国风险投资市场参考文献
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章节摘录

　　1．技术方面的不确定性。
这是指进行技术创新的企业在技术的发展方向、速度以及所能实现的最终结果方面的不确定性。
在新的技术推出初期，技术可能仍未成熟，无论是进行技术创新的企业家还是投资者，都无法把握其
所拥有的新技术的发展方向，也不能确定所选择的突破方向是否正确以及是否能成功。
这就要求企业投入更多的资金进行后续的研究与开发，但这正是新兴的科技型中小企业所缺乏的。
　　2．市场的不确定性。
任何技术的最终结果都必须经受市场的检验，那些市场并不需要的产品不应该是企业进行技术创新的
目标。
但是，市场变幻无常，企业的市场预测不可能总能跟上市场发展的步伐。
因此，企业在进行技术创新时，要面临巨大的市场风险。
但如果市场能够接受企业的产品，则这种市场的需求就成为企业成功的契机。
　　3．制度环境的不确定性。
制度环境由政府符为和公众偏好组成，丽政府的行为和公众的偏好都存在着极大的不确定性。
企业的技术创新行为往往能得蓟政府的支持，但是，政府的政策并非一成不变。
而且，在某种意义上，创新产品何时、何地、以何种价格进入市场，在很大程度上并非由市场和技术
所决定，制度环境因素有时候在其中起到了关键的作用。
　　这些不确定性，使得高新技术创新风险极大，失败率较高，因而，对高新技术产业进行投资的风
险也很大。
但由于没有竞争对手，当技术创新成果投向市场后，往往能迅速占领市场，在短期内可以获得较高的
利润，因而具有高收益的特征。
技术创新这种“高风险、高收益”的特征正好符合风险投资的要求，即把资金投向蕴藏着失败风险的
高技术及其产品的研究开发领域，旨在促进新技术成果商品化，以取得高资本收益。
与传统的融资方式的不同之处在于，风险投资是一种动态投资行为，它不仅满足技术创新的资金需求
，而且还参与到技术创新活动中来，关注技术创新的潜在发展情况，并提供相关的专业知识与咨询服
务，注重技术创新成果的转化过程，从而加大技术创新成功的概率。
　　（二）风险投资为高新技术产业提供了资金支持　　高新技术创新贯穿于高新技术产业形成和发
展的过程之中。
高新技术产业的形成一般要经历创业、发展和成熟三个阶段。
在创业阶段，技术人员产生了技术创新念头，如果估计有一定的市场潜力，他们可以着手建立企业。
这一阶段的创新行为包括样品研制和中间试验，产品开始小规模问世。
在发展壮大阶段，企业规模迅速扩大，但经营不太稳定，信誉较低。
在成熟阶段，企业建立了良好信誉，进入稳步发展时期。
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