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前言

梦醒时分，危机来袭2008年9月15日，这是自2001年“9·11”恐怖袭击以来纽约华尔街人度过的最黑
暗的一关。
这一天，道琼斯工业平均指数狂泻504.8点，收于11000点下方，较上一交易日下跌4.42％。
标准普尔500指数下挫4.71％，收于1192.7点。
二者均创下了近七年来单日最大跌幅。
纳斯达克指数则达到近半年来的新低，单日下跌81.36％，收于2179.9点。
这一天，华尔街两大金融巨头轰然倒下。
背负六百多亿美元债务的美国第四大投行雷曼兄弟15日凌晨发表声明，宣布将向法院递交破产保护申
请。
而在14日晚间，同样负债累累的全球最大券商之一的美林公司已宣布将以500亿美元的价格“卖身”美
国银行。
这样，加上几个月之前倒下的贝尔斯登，曾经不可一世的、号称“华尔街五大投资银行”的金融巨头
已经倒下了三家。
仅高盛和摩根士丹利在风雨飘摇中勉力支撑。
对此，就连一向习惯于含糊其辞的前美联储主席格林斯潘也惊呼：“这是一次百年不遇的金融危机！
”雷曼兄弟公司于1850年创立以来，已在全球范围内建立起了创造新颖产品，操控新的融资方式，提
供最佳优质服务的卓越声誉。
时至今日，雷曼拥有的债务已超过6130亿美元，成为美国开国以来规模最大的破产申请案例。
雷曼兄弟在其走过的长达158年辉煌历程中，经历过无数风暴考验，连1929年那样的世界性经济危机也
没能击垮它。
但是，今天。
几乎是在一夜之间，它终于领到了一张死亡通知单，轰然倒下了。
这一天，美国总统布什和财长保尔森罕见地接连面对新闻界，一再承诺民众存款无忧，美国经济仍有
实力度过这道突如其来的坎儿。
布什和保尔森的讲话除了安抚民心之外并没有对股市产生任何积极影响，三大股指在收盘前放量下泻
，市场信心几近崩溃。
由此产生的恐慌气氛迅速在全球蔓延开来。
9月16日，中国股市在从6124一点的高位一路跳水之后，再次一举跌破2000点心理关口，银行股几乎全
线跌停，这是从6000点到2000点所从未发生过的惊人一幕。
在所难免，世界各国主要股市，也纷纷以大幅下跌告收。
这一系列的晴天霹雳似乎还仅仅是个序幕，谁也搞不清接下来还会有什么灾难发生。
至少，9月25日美国劳工部发表的报告指出，美国上周首次申请失业救济金的人数高达49万人，为近年
来的最高水平。
同一天，全美最大的储蓄及贷款银行——总部位于西雅图的华盛顿互惠银行被美国联邦存款保险公
司(FDIC)查封并接管，从而成为美国有史以来倒闭的最大规模的银行。
尽管美国政府立即公布了一项7000亿美元的救市计划，但几乎没人能够预料。
这场风暴的最终结局将是如何的惨烈。
第二次世界大战结束以来，人类还从未面临过如此严重的金融危机。
一场罕见的特大经济风暴正在袭来，在这场风暴中，金融和实体产业已经悄然发生了改变，无数财富
注定将化为乌有，那些在经济繁荣中头脑发热的企业和个人将为自己的错误付出沉重的代价，甚至整
个国际政治经济格局也将面临重新洗牌。
至少有一点是确信无疑的，人类必须从持续繁荣的美梦中醒来。
重新面对这个残酷而又空前复杂的世界了。
1929年—1932年的经济危机最终将人类带入了第二次世界大战，其结果是欧洲中心的时代结束，美苏
分割世界的新格局形成。
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也许等到这场史无前例的风暴过去之后，我们再来重新审视这个世界，许多人将会发现：它已经和过
去完全不同了⋯⋯如何面对？
如何抉择？
当我们认真地去梳理历史时，我们不难发现，每场风暴都有蛛丝马迹可寻，每段历史都有来龙去脉可
考，正是这些重要的线索和暗示，指引着我们的思考和未来的出路。
那么，让我们现在就开始吧。
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内容概要

市场经济自诞生以来，周期性的经济危机就始终与之如影随形。
每一次的经济危机，都是弱肉强食的战场，危机过后，强者更强、弱者更弱，无论对国家、企业还是
个人都是如此。
　　1929至1932年的经济危机最终将人类拉入了第二次世界大战，并确立了美国在西方国家的领袖地
位；70年代的石油危机沉重打击了美国，在节能技术方面走在前列的日本则借此机会迅速崛起，并对
美国构成威胁。
而1989年的日本泡沫经济破灭则标志着这种威胁的结束；1997年的亚洲金融风暴终结了东南亚各国的
经济奇迹，彻底丧失了与“中国制造”竞争的能力，扛住了风暴袭击的中国迅速成长为世界工厂⋯⋯
　　今天，世界经济正面临着一场二战后最严重的金融危机。
一场经济大风暴即将袭来，无数的财富将注定化为乌有，那些在经济繁荣中头脑发热的企业和个人将
为自己的错误付出沉重的代价，国际政治经济格局也必将面临重新洗牌。
也许，等今天的这场暴风雨过去之后，我们再来重新审视这个世界，会发现它已经和过去完全不同了
⋯⋯
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章节摘录

第一章 大崩溃：“货币战争”的真相金融战争与“阴谋论”美国次贷危机、能源价格暴涨、粮食短缺
再加上亚洲地区新一轮的股市泡沫的终结，这些因素共同作用的结果，极有可能引发新一轮的经济大
崩溃。
当然，它也可能最后被证明只是有惊无险。
但无论怎样，这种可怕的前景预期已经足以让很多人感到恐慌。
一想到“崩溃”，人们似乎只会把它和经济停滞、大规模失业、生活水平下降、无数人的财富被洗劫
一空等黯淡的前景联系起来。
一个国家如果出现经济崩溃或者股市崩盘，那么它的国家实力和国际地位无疑将会遭到很大的打击。
但很少有人会想到，一个经济崩溃的国家，完全可能利用自己的崩溃去洗劫其他国家的财富。
这其间的奥妙，就在于一个国家金融市场的效率的高低。
约翰·戈登在他那本不朽的著作《伟大的博弈》中这样评价美国历史上的几次大崩溃：“尽管资本主
义经济周期中的衰退令人痛苦，但它自有益处。
其中之一，就是那些等不及看到美国经济复苏的欧洲投资者开始大量抛售手中持有的美国证券。
”“1873年到1879年（的经济崩溃中），欧洲人手中的美国证券资产总值下降了6亿美元，单单铁路证
券一项就减少了2.51亿美元。
这虽然进一步加剧了华尔街证券市场价格的下跌，但实际上增加了美国人的财富。
当欧洲人出资修建美国铁路时，美国建成自己的交通大动脉，而欧洲人持有这些铁路的证券，他们本
来可以获得这些证券的利息和其他收益。
但在这些利息和收益兑现之前，欧洲人就在华尔街上把这些证券卖掉了，而美国人以比原来低得多的
价格把这些证券有买到了手，结果，美国人既修成了铁路，又拥有了这些证券。
”“可是当美国经济巨大的发动机重新运转起来的时候，欧洲投资者又会回来重新购买美国证券。
”就这样，通过一轮又一轮自导自演的经济危机，美国人高价卖出他们的财产，然后又以极低的价格
买回来。
1929的那次历史上最著名的经济崩溃是最先从美国开始的，但最后却引发了欧洲各国的自相惨杀――
也就是第二次世界大战。
在这场战争中，欧洲被彻底摧毁，丧失了近代以来世界经济中心的地位，美国人却大发战争横财，一
举成为全球头号强国，至今依然。
一直到20世纪80年代，日本经济经过数十年的高速成长，一跃成为世界第二号经济强国。
过度自信的日本人以市场最高价购买了诸如洛克菲勒中心这样的美国标志性地产，以致美国人惊呼“
日本人正在买下整个美国”。
但在随后到来的经济崩溃中，日本人又不得不以极低的价格将这些财产卖给了美国人。
除了这两次最著名的经济崩溃之外，还有诸如亚洲金融风暴、墨西哥金融危机、美国新经济泡沫破灭
等等大大小小的经济危机。
这些危机各有各的特点，有的是发生在发展中国家，有的是发生在发达国家，但最后的结果却完全一
样：通过一次又一次的崩盘，强者愈强，弱者愈弱。
为了解释这种现象，各种“阴谋论”应运而生――最近销售火爆的《货币战争》便是这种理论的代表
作。
因为对大多数人而言，诸如“经济规律”或者“无形的市场之手”这些抽象的概念是难以理解的。
但如果告诉他们，这是背后有一个阴谋集团在背后操纵一切，而且这个集团正是由书上或者电视上经
常出现的有权有势的人物组成，再加上一些捕风捉影、骇人听闻的故事，大家就会对这样的解释表示
满意――因为这不仅容易理解，还可以满足大家的猎奇心理。
这种情况和我们周围很多人炒股票的心态类似。
财务报表是很多人看不懂的，行业前景和宏观经济形势也是难以把握的，股票价格每天的波动看起来
也是那么杂乱无章。
所以，忽悠大家拿出自己的血汗钱来投身股市最好的办法就是告诉他们：股票的价格是背后有人在操
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纵，我们只要知道了这些“主力”或“庄家”的动向，就可以从股市里赚到很多的钱。
当然，如果再加上一些人如何利用“主力动向”和“内幕消息”大发横财的美妙动人的故事，那就更
加完美，足以动人心弦了。
然而，最后的事实却是：那些相信这种黑幕理论的散户最后总是亏得最惨的，而那些被吹得神乎其神
的超级主力，比如曾经的中经开和德隆集团，却一个接一个在市场的力量面前轰然倒塌。
利弗莫尔：替罪羊之死替罪羊的来历源自犹太人的一个节日习俗：犹太人有一个重要节日叫赎罪日。
这个节日犹太人不吃不喝，禁止一切娱乐活动，反省和忏悔自己的罪孽，并要举行隆重的赎罪祭仪。
这个节日中有这样一种礼仪：两只活公山羊，通过拈阄，一只宰了作祭礼，另一只要放到旷野,替人们
担当一切罪孽——这只羊便是替罪羊。
当股市崩溃的时候，人们的财富在一夜之间消失殆尽，自然也需要找到一个替罪羊。
大家都在愤怒地问：是谁夺走了这一切？
显然，仅仅是市场规律或者经济规律这样抽象的字眼是不能令人满意的，他们更希望看到一个个鲜活
的幕后黑手。
这些黑手富可敌国、权势惊人，而且心狠手辣，利用巨大的资金和内幕消息操纵股市、鱼肉百姓。
当然实际情况是否真的如此并不重要，重要的是他们从别人的亏损中赚到了钱，这就足够说明问题了
。
而人民的愤怒也就可以找到发泄的对象。
理查德·阿伦斯将石油推向100美元一桶，从而引起股市暴跌，但很少有人怪罪于他。
因为通过媒体的报道，大家都知道他不过是个小角色，而且自己也没有从中渔利，反而还亏了600美元
。
但在1929年的时候情况就完全不一样，因为，有充分的依据说明是杰西·利弗莫尔一手操纵了那次史
无前例的大崩盘，他拼命打压股价，而且从中获利超过1亿美元！
这些钱，全都是从蒙受巨大损失的人们手中夺去的。
杰西·利弗莫尔，一个赤手空拳来华尔街闯荡的乡下穷小子。
依靠自己对数字和股票的天才的直觉，迅速积累起巨大的财富。
他的故事本身就是华尔街传奇的一个缩影：从一无所有到家财万贯只用了很短的时间，然后又用更短
的时间重新变得一无所有。
他经历过很多次破产，但最后都挺过来了，并最终成为一个伟大的投机者。
以至于有人这样评价他：“即使利弗莫尔身上的每一块钱都被抢个精光，只要经纪商给他一点小小的
贷款，把他关在房间里，给他报价资料和几部电话，经过几个月热闹的市场波动后，他又会抱着一堆
财富重新出现。
”尽管利弗莫尔本身为人低调，更不喜欢向人吹嘘自己的投机经历，但他每一次成功的投机都会被编
造成各种耸人听闻的故事，在华尔街的股民中间不断流传，成为一个似乎可以操纵一切的神话人物。
杰西·利弗莫尔正在操纵或者计划操纵某支股票的传闻，足以成为这支股票疯狂上涨的理由。
但跟历史上所有伟大的投机者一样，杰西·利弗莫尔最擅长的其实并不是让股价上涨，而是从股价下
跌中获利――因为下跌的速度总是比上升要快，所以从中挣钱的速度也更快，当然，亏得也快。
无论在怎样的一种疯狂的繁荣之后，一定是更疯狂的崩溃。
所以，杰西·利弗莫尔最喜欢的不是买入，而是卖空――也就是卖出自己根本没有的股票，然后在一
定时间之后把它们买回来，使得买卖相互抵消。
这就好比一个你去买一辆汽车，但汽车经销商那里并没有你想要的款式和颜色的汽车，但他仍然收了
你的钱，并保证三个月以后把汽车交给你。
这个汽车经销商就在“卖空”这辆他没有的汽车，他必须在三个月内从汽车厂家买入这辆汽车，然后
交出来。
如果这三个月内，这款汽车的出厂价格下跌，那么他不仅可以赚取正常的利润，还可以赚到原来的价
格和下跌以后的价格之间的差价。
反之，如果汽车出厂价格上涨，那么经销商就会遭受损失。
因此，卖空股票必然是希望股价下跌――也就是“看空”股价，然后自己可以用更低的价格把股票买
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回来，赚取这中间的差价。
如果卖空以后股价上涨，那么卖空者就将不得不以比自己卖出价更高的价格买回股票，这就会遭受损
失。
更妙的是，这种卖空所需要的资金并不多。
卖空者只需要缴纳一定比例的钱给股票经纪商，这笔钱叫做保证金，它只是将来需要买回来的股票价
格的一小部分，这个比例在当时大概在10%到20%之间。
比如杰西·利物弗尔想要卖空1万股某公司的股票，每股10美元，那么他只需要在经纪商账户上存1万
美元的保证金就可以了。
如果股票价格下跌到9美元，他就可以赚到1万美元。
如果股票价格上涨到11美元，他的1万美元保证金就全部亏光了。
这个时候，经纪商就会要求他增加保证金，以保证他能够弥补亏损。
如果杰西·利弗莫尔无法增加保证金，经纪商就会强行买回股票，冲销他卖空的1万股。
这样，即使股票价格随后又跌到了9美元甚至更低，杰西·利弗莫尔也一分钱也赚不到――因为交易
在11美元的时候就被经纪商强行结束了。
相反，他的1万美元保证金也会亏个精光。
这个法则在买入股票的时候也同样适用。
你可以只花1万美元的保证金，就买入价值10万美元的股票，这中间差的9万美元，经纪商可以贷款给
你。
如果股价下跌到9万美元，而你无力增加保证金，经纪商就会强制把你的股票卖掉，卖出股票所得的9
万美元用于归还贷款。
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编辑推荐

人类无法摆脱的周期性噩梦再次来袭，我们即将步入下一个动荡不安的时代。
谁是危机风暴的元凶？
谁是洗劫财富的杀手？
《大崩溃:正在降临的危机与金融风暴史》将为我们揭示经济危机的真相，解读新一轮金融风暴的来龙
去脉。
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