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内容概要

本书主要由中国政法大学民商经济法学院、重庆大学法学院、西南政法大学商法学院、中国证券监督
管理委员会等单位长期从事证券法研究和教学的专家学者集体撰写而成，由李东方博士担任主编。
书中重点介绍了证券法学、证券的发行、证券的交易、证券经营与报告机构、证券监管法律制度、证
券违法行为与证券法律责任。
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章节摘录

第二节  证券法的调整对象及其特征一、证券法的调整对象法律的调整对象是指法律所要规范的社会
关系的具体内容。
证券法所要规范的社会关系包括两类：第一类是平等主体之间围绕证券的发行和交易而发生的各种证
券民事关系；第二类是证券监督管理关系，即国家介入证券市场的监督管理和证券业自律监管关系。
上述两类社会关系经过证券法调整之后我们分别称之为证券民事法律关系和证券监管法律关系。
(一)平等主体之间的证券民事关系证券民事关系的内容较为复杂，主要有以下几种：1．发行人与投资
者之间的证券发行关系。
证券发行关系就是在证券发行过程中，发行人与投资者之间因证券发行行为而产生的经济关系。
它包括从发行人向投资者作出招募意思表示，到投资者持有证券的全过程。
证券发行为资金需求者需要资金提供了渠道，同时也为资金的供给者提供了投资并获取收益的机会。
2．证券承销关系。
这是发生在证券发行过程中的一种法律关系，涉及作为发行人的股份公司、作为承销商的证券公司和
投资者三方当事人。
证券承销业务采取代销或者包销的方式进行。
3．证券交易关系。
证券交易是指已发行证券的买卖行为。
就出卖方而言，是对自己所享有的股权或债权的处分；就买受方而言，是股权或债权的取得。
通过交易取得股权或债权，与通过发行取得股权或债权的根本区别在于，交易取得属于继受取得，是
已经存在的股权或债权在不同投资者之间的转让；而发行取得则是原始取得，是一项股权或债权的最
初设定。
4．证券公司与客户之间的关系。
按照我国《证券法》的规定，投资者不能直接进入交易所买卖证券，必须作为客户委托证券公司进行
，由此产生了证券公司作为经纪人与客户之间的法律关系。
5．证券公司与发行人和上市公司之间的保荐关系。
2003年12月，中国证监会发布第18号令颁布《证券发行上市保荐制度暂行办法》，规定证券经营机构
作为保荐机构，应当诚实守信，勤勉尽责，尽职推荐证券发行上市，持续督导发行人履行相关义务。
按照该规定，发行人发行证券，应当由证券公司作为保荐机构进行保荐，由此产生了证券公司与发行
人之间的证券发行保荐关系。
《证券法》第49条规定申请股票、可转换为股票的公司债券或者法律、行政法规规定实行保荐制度的
其他证券上市交易，应当聘请具有保荐资格的机构担任保荐人。
由此产生了证券公司与上市公司之间的证券上市保荐关系。
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