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内容概要

在近20年以来的人类发展历史上，金融衍生交易可能是最具争议的几件人类发明之一，赞赏者莫不视
之为天使而推崇备至，鄙弃者却目为洪水猛兽避尤不及，从来就是聚讼纷纭，毁誉参半。
但不论外界如何评说，金融衍生交易正以惊人的速度持续地增长与发展，改变着金融市场乃至我们的
生活。
如今，对金融衍生交易的研究已如火如茶地成为显学，以金融衍生工具为主要手段的金融工程学也已
经成为金融领域最前沿的科学。
相形之下，法学领域对此课题的研究程度与其重要性相比，极不成比例。
笔者无意追赶时髦，但认为法律如果不对现实生活中最被关注的问题做出自己的判断与解答，对于被
研究对象与法律科学本身而言，都是有缺憾与不完整的。
这成为本文写作的初衷。
    金融衍生交易法制是一个大题目，涵盖的法律问题众多，本文选取了“国际互换与衍生工具交易协
会”发布的标准文件作为主要研究对象，以此线索贯穿全文。
这并非是仅三、两个专业机构在个别交易上固执使用的非典型文本，在国际金融市场上通过该系列文
件达成的交易每年以万亿美元计，其权威性、重要性当无疑问。
    本文以为，对金融衍生交易法律问题进行研究，至少可以包括三个层次：第一，以法律视角对金融
衍生交易实务进行解读与重述，即把对金融衍生交易的描述话语从金融、实务角度转变为以法律话语
进行描述，并提取、归纳出其中所涉及的法律问题，建立起一个研究框架作为基础；第二，从法理以
及各国国内法的角度对所涉法律问题点进行研究判断，权衡其在各国国内法工的法律效力；第三，金
融衍生交易实践给各国国内法建设与法学理论完善方面提出的新课题与挑战，法学理论与国内法如何
应对这种影响。
    本文的研究框架正是基本工沿着上述层次的深入而展开的。
首先， 由于金融衍生交易乃至金融领域，与法学领域存在着比较悬殊的专业分野，其知识的复杂性、
专业性、实务性，往往使法律领域的研究者不知所从，所以本文不得不花费一些必要篇幅，设三章分
别从概念角度、历史角度、经济角度，对金融衍生交易领域的基本概念与情况进行介绍，为进一步的
法律研究作必要准备。
这也算是前文所言“以法律话语进行重达”之工作的一部分。
第四章开始深入到本文的主要研究客体——ISDA标准文件层面，对1SDA组织、文件，以及文件的主
要条款进行了全面的介绍分析，同时对一些无需过多展开的法律问题在该章中一并进行了研究。
随后本文设专章依次对ISDA文件中涉及的重大法律问题进行详细研究，包括：第五章，从射幸性出发
，对金融衍生交易协议的法律性质及合法性进行研究；由于ISDA文件中将净额结算与抵销条款分列，
以及考虑到每章篇幅大体相称，本文在第六章、第七章、第八章分别以“金融衍生交易中的净额结算
法律问题”、“金融衍生交易中的抵销法律问题”、“ISDA主协议中净额结算、抵销条款在中国法上
的效力”为题对所涉问题进行阐述；第九章，对金融衍生交易中类似担保制度的“信用支持制度”进
行了研究比较；第十章，对于金融衍生交易中具特殊性的合同终止与损失赔偿制度进行了研究。
对每个法律问题的研究主要是考察相应金融衍生交易实务安排在各国国内法工的法律效力，同时也尽
可能提升至前述第三个层次，即反映出对立法与理论研究的完善。
最后两章亦是本文的有机组成部分，主要是从对金融衍生交易监管的角度进行研究，其中第十一章侧
重于国际社会对金融衍生交易监管的有效作法与共识，第十二章则关注中国对金融衍生交易监管的相
关问题。
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