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前言

　　“中德产权交易市场体系建设项目”丛书，是由天津产权交易中心《中德合作建设产权交易市场
体系项目》办公室和天津滨海产权研究院共同主持的一项旨在通过产权理论研究，推动我国产权市场
健康发展的重要工作。
《中德合作建设产权交易市场体系项目》是按照中华人民共和国与德国联邦政府1982年10月签订的《
德意志联邦共和国政府与中华人民共和国政府技术合作协定》，于2007年3月20日由天津产权交易中心
和代表德国联邦政府的德国技术合作公司（TZ）在天津签署的为加强和推进中国产权交易市场体系建
设的合作项目。
天津滨海产权研究院是经天津市人民政府国有资产监督管理委员会批准，于2007年6月正式成立的我国
第一家专门从事产权市场、资本市场及其相关内容的理论与实践研究的、具有社团法人资格的科研机
构。
　　本套丛书的筹划和出版，既是《中德合作建设产权交易市场体系项目》的合作内容，也是天津滨
海产权研究院的重要工作之一。
从中国产权改革与产权市场发展的实际要求出发，本丛书的筹划和选题具有以下特点。
　　第一，注重产权和产权交易理论的创新。
中国经济改革作为一种典型的创新型制度变迁，其本质规定性决定了其产权改革的成功推进必须建立
在产权和产权交易理论创新的基础上。
因此，在借鉴现代产权和产权交易理论研究成果的基础上，如何从中国社会主义市场经济的国情条件
和改革要求出发，建立一套具有中国特色的产权和产权交易理论，以指导和解释中国产权改革和产权
市场发展的实践，既是当前中国经济改革和产权市场发展、变革的迫切需要，也是本丛书选题和研究
内容的重要特征之一。
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内容概要

本书系统介绍了资产证券化的相关知识，汇集了作者有关资产证券化的运作机制、产品结构、定价机
制、运行风险、制度建设、住房贷款证券化、美国次贷危机、汽车贷款证券化、商业银行不良资产证
券化、应收账款证券化、基础设施证券化以及其他资产证券化等多方面的研究成果。
内容丰富新颖，通俗易懂，有助于读者全面了解国外资产政券化的运行机制和操作技术，深入研究资
产证券化的市场环境、融资结构及其风险形成机制，有效防范资产政券化的风险。
    本书适合经济工作者，大专院校相关专业师生，关注经济和金融业的相关人士阅读参考。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<资产证券化研究>>

作者简介

　　高峦，1955年11月生于天津，1982年毕业于天津财经学院（现天津财经大学）国际贸易系，研究
生学历。
1990年至1991年在英国伦敦政治学院（LSE）作访问学者，专修宏观经济学。
现任天津产权交易中心党委书记、主任，北方产权交易共同市场理事长．高级经济师，天津财经大学
特聘教授。
多年来，在产权市场交易的实践中不断摸索、不断创新。
在实践的基础上，针对我国资本市场的发展现状，结合我国产权市场的实际，提出了构建“产权板”
的设想。
受到业界和学界的一致好洋。
目前已出版专著两部，发表论文十余篇。
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章节摘录

　　第2章 资产证券化的运作机制　　2.2 资产证券化的中介机构　　资产证券化交易结构比较复杂，
参与交易的主体除了基础资产的买卖双方外，还有为资产证券化提供各种服务的中介机构。
包括特殊目的机构SPV、信用担保机构、信用评级机构、证券承销商等。
资产证券化中介机构在资产证券化交易中发挥重要作用，它们与资产证券化主体相互依存、互相配合
，是资产证券化交易结构中不可缺少的重要组成部分。
　　2.2.1 特殊目的机构　　特殊目的机构（Special Purpose Vehicle，SPV）是一个以资产证券化为唯一
目的的独立实体，是资产证券化交易结构的核心和中枢。
SPV进行证券化运作的目标是：在风险最小化、利润最大化的约束下，使基础资产所产生的现金流与
投资者的需求最恰当地匹配。
　　1.SPV的性质　　SPV是资产证券化交易结构中最重要的和特有的中介机构，其有效运作是资产证
券化成败的关键。
SPV具有以下性质。
　　1）SPV是一个独立的经济实体　　资产支持证券之所以成为资本市场上的一种重要融资工具，原
因之一是其具有独立的经济实体的性质。
　　（1）SPV独立于发起人。
发起人将基础资产出售给SPV以后，即便是SPV的合伙人，也无权干预SPV的运作，他们之间的交易是
两个独立经济实体的交易。
这样既减少了适用《公司法》相关规定的风险，也为破产隔离提供了保证。
　　（2）SPV独立于信用评级机构、增级机构、证券承销机构和资产管理服务机构。
这样就保证了信用评级和信用增级的公平、公正和资产支持证券的质量。
SPV作为独立的经济实体，必须做到：以自己的名义从事业务活动；其资产不与任何机构的资产混淆
；有独立的账务和档案；不和其他机构发生任何关联交易。
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编辑推荐

　　《资产证券化研究》从资产证券化市场运行的视角全面研究资产证券化的交易过程；在现有资产
证券化研究的基础上，追踪资产证券化的发展，对其概念进行了新的表述；在对资产证券化效应的研
究中，在充分肯定其正面效应的同时，提出了资产证券化有减弱中央银行货币政策效果的负面效应。
认为金融机构所能提供的信用数量取决于其存款的数量、中央银行提供的基础货币以及法定准备金率
的高低；对美国2007年下半年爆发的次贷危机进行了专题研究；对于资产证券化的主要品种及其在我
国的发展进行了专门研究。
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