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前言

　　财务管理学是一门以提高经济效益为目的、以运筹资金为对象、阐明财务管理的基本理论和方法
的应用性学科，而财务管理在经济学、工商管理类专业中是一门极为重要的课程。
由于技术革新和日益增强的全球化，财务管理相关理论的发展甚为快速，许多理论不断被修正，同时
新型金融产品的问市，也促进财务管理理论的更新。
　　本书以国内各专家学者著作为经，国外各名家学者作品为纬，再辅以作者多年的经验汇聚而成。
故本书取材新颖，系统完整，并对理论的阐释力求详尽，实务的列举力求详实。
本书是高等学校经管类专业的基础课程教材，同时也可作为财务管理在职人员的学习参考书。
书中若有不妥和遗漏之处，尚祈各位学者先进贤达，不吝赐教，是为幸甚。
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内容概要

　　本教材适用于高等学校经济与管理类专业的基础课，也可作为财务管理在职人员的学习参考。
全书以财务活动为主线，设有导论、现值与终值、财务规范与报表分析、投资组合理论、股票与债券
评价模型、资本预算分析、资金成本、资金结与杠杆率、营运资金管理、融资决策、股利政策与股票
回购、企业并购与重组以及国际财务管理等12章。
　　本教材旨在通过紧凑的篇幅、精练的结构呈现财务管理的理论和操作细则，取材新颖，注重实效
。
在阐述每章内容时，均以实例围绕着知识点展开讲解，并配有详细解答；每章末附有中英文对照的“
专有名词”以及“习题”，书后并设有模拟试题、现值及终值表等。
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书籍目录

第一章　导论　一、财务管理的目标　二、财务管理的发展历程　三、代理问题　四、市场效率　五
、财务管理的范畴　【专有名词】　【习题】第二章　现值与终值　一、终值　二、现值　三、贴现
的现金流量技术的应用　【专有名词】　【习题】第三章　财务规划与报表分析　一、财务预测　二
、财务报表分析　三、风险与杠杆　【专有名词】　【习题】第四章　投资组合理论　一、报酬　二
、风险　三、投资组合和风险分散　四、有效边界与资本市场线　五、资本资产定价模型　【专有名
词】　【习题】第五章　股票与债券评价模型　一、股票评价模型　二、债券评价模型　【专有名词
】　【习题】第六章　资本预算分析　一、重置型资产投资项目评估　二、资本预算评估方法　三、
资本预算特别课题　四、风险分析　【专有名词】　【习题】第七章　资金成本、资本结构与杠杆率
　一、资金成本　二、资金成本与投资机会　三、资本结构理论　四、最优资本结构的决定　【专有
名词】　【习题】第八章　营运资金管理　一、营运资金的评估　二、营运资金政策　三、现金管理
　四、应收账款管理　五、存货管理　【专有名词】　【习题】第九章　融资决策　一、短期融资　
二、中期融资　三、长期融资　【专有名词】　【习题】第十章　股利政策与股票回购　一、股利政
策　二、股利发放实务　三、股利政策实务　四、影响股利政策的因素　五、股票股利和股票分割　
六、股票回购　【专有名词】　【习题】第十一章　企业并购与重组　一、企业并购　二、企业失败
与重组　【专有名词】　【习题】第十二章　国际财务管理　一、外汇市场　二、外汇风险管理　三
、国际融资决策　四、资金成本与财务结构　五、国际投资决策　六、营运资金管理与控制　【专有
名词】　【习题】附录一　模拟试题附录二　现值及终值表专有名词中英文对照
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章节摘录

　　为了利用资本资产定价模型，必须了解该模型的三个要素：无风险利率、市场风险溢酬及贝他系
数的含义。
　　1.无风险利率　　无风险利率是指没有违约风险且完全与任何资产的报酬率均无关的证券或投资
组合的报酬率。
理论上，无风险利率的最佳估计值是由许多权益证券的看多与看空部位所组成的零贝他系数B投资组
合，同时此投资组合的报酬率拥有最小的方差。
　　在美国有学者建议使用“十年期国库券利率”作为无风险利率，因为它通常是一个相当接近所欲
评估公司现金流量存续期间的长期利率。
　　2.市场风险溢酬　　市场风险溢酬是指市场投资组合的预期报酬率与无风险利率之间的差额，也
就是E（R）一R。
市场风险溢酬在财务管理研究上常引起争议，因为它是重复过去轨迹的假定，使用历史资料加以计算
而成。
　　3.贝他系数　　个别证券可以通过贝他系数（beta coefficient）来反映它随着市场投资组合移动的
趋势，所以贝他系数能够衡量出个别证券相对于市场投资组合的变动程度，通常以B表示。
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