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前言

　　从20世纪80年代末90年代初的日本繁荣与衰退到90年代末的东南亚金融危机，从21世纪初互联网
狂热与泡沫的破裂再到目前由美国金融风暴引发的全球性经济衰退，全球资本市场潮起潮落。
私募股权投资作为资本市场的重要组成部分形影相随，在市场周期中也经历着波峰波谷的激荡。
　　在这一期间，中国的私募股权投资经历了从无到有、由小变大、自弱渐强的发展。
在当前全球金融和经济危机之际，市场流动性的紧缩对中国私募股权投资而言显然是挑战与机遇并存
。
在中国政府应对经济危机的反周期刺激政策中，凸现了对私募股权投资的关注。
2008年12月3日国务院常务会议公布的金融促进经济发展九条政策措施（即“金九条”）和同年12月8
日出台的《国务院办公厅关于当前金融促进经济发展的若干意见》（即“金九条细则”）首次提出发
展“股权投资基金”并制定相关的管理办法。
在国务院文件中首次将私募股权投资与经济发展直接联系，意味着中国私募股权投资在全球新经济金
融条件下对经济发展的重要作用，也同时意味着中国的私募股权投资迎来了纵深发展的大机遇。
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内容概要

私募股权投资通过独特的投融资制度安排，对整体经济发展具有“催化”的作用：培育高速成长的创
新企业群体，形成新兴产业群，提高整体经济创新能力，从而实现经济增长、竞争力提升和财富创造
。
    私募股权投资是连接成长型企业和资本市场的重要桥梁。
正是架构了这么一个“通道”，私募股权投资以其产业资本和金融资本的双重属性，既提高了创业与
成长的效率，提升了创新资源的配置效率，也提升了资本财富的创造效率。
本书将这一效率模式概括为“创业—创新—创富”范式。
在这一范式下，私募股权资本分别以创业资本、创新资本和创富资本的表现形式实现经济成长、竞争
力提升和财富创造；而且创业资本通过提升“创业经济”效率实现经济增长，创新资本通过提升“创
新经济”的效率增强经济竞争力，创富资本通过提升“资本经济”的效率加快财富创造和积累。
    本书从经济分析和国际对比的视野观察私募股权投资在促进经济增长、提升经济竞争力和创造国民
财富等方面的经济学意义，旨在探索私募股权投资对经济增长、经济竞争力和财富创造的作用机制与
效率，突出私募股权投资与经济发展、竞争力增强和财富积累之间的内在关系，为企业界、投资界、
学术界及政策制定者提供参考。
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庄文韬，厦门大学经济学博士，长期致力于公司金融、股权投资和风险管理的研究、教学和实务工作
。
曾在新加坡国立大学商学院、复旦大学管理学院、上海财经大学等从事研究工作，并为新加坡国际管
理学院、陈守仁工商信息学院客座教授，现为创业发展研究中心执行主任。
 
    历任中国火炬计划投资开发项目财务总监、高新技术风险投资基金经理，出任多家企业集团和投资
机构执行董事、监事、战略投资顾问，为全球风险管理专业协会、中国科技金融促进会风险投资专业
委员会会员。
 
    主要研究领域：公司金融、创新战略、股权投资及风险管理等。
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章节摘录

　　第一篇 概论篇　　第一章 私募股权投资与私募股权资本市场　　第一节　私募股权投资　　私
募股权投资之所以成为资本市场的研究对象，源于私募股权投资作为一种投融资的制度安排，具有独
特的特征和属性，并因此具有其特定的经济意义。
　　一、私募股权投资的特征　　私募股权投资是一种高风险、高收益、周期长、投资于非公开上市
交易资本并以股权增值和变现为目标的融资性投资行为。
私募股权投资是资本市场中一种特定的制度安排。
在其特定的制度安排中，除区别于公募股权投资（如公开发行股票基金）外，在风险收益原则、运作
机制方面与债务融资、一般投资等其他方式的投融资活动存在明显的差异。
　　（一）私募股权投资与一般产业投资的区别　　私募股权投资与一般产业投资之间存在着显著的
区别，两者在投资目的、投资方式和运作机制等方面存在很多差异：　　1．投资目的不同　　一般
产业投资属于事业性投资，其目的是在某个产业中长期经营某项产品或服务，投资者立足长期控股或
拥有该企业，投资者通过创造企业利润而获得投资回报；而私募股权投资从事的是财务性投资，它通
过投资某个企业（该 企业提供某项产品或服务）并通过企业的快速成长，最终通过出让原有投资和股
份收回投资并获取投资回报。
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