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内容概要

　　本书根据现代企业理论，上市公司是由股东、债权人、管理者、员工、供应商、顾客、政府以及
社会公众等利益相关者组成的一系列契约的联结，各利益相关者都需要上市公司提供自己需要的信息
来进行决策。
同时，上市公司是证券市场的重要组成部分，信息披露是沟通证券价格与企业价值之间的桥梁，其质
量的高低直接影响证券市场资源配置的效率。
因此，上市公司需要及时、全面、准确地披露相关信息，使信息需求者能够随时了解上市公司的具体
情况并作出相应的决策，保证证券市场的高效运行。

　　我国的证券市场自成立以来，上市公司的信息披露一直存在比较严重的问题，信息披露舞弊事件
层出不穷，琼民源、红光实业、郑百文等舞弊丑闻一波未平，接二连三地又发生了银广厦、麦科特、
科龙电器等恶性造假案件。
在西方发达国家，上市公司的信息披露也并非完美无缺，进入21世纪后，美国相继爆发了安然（Enron
）、世通（Worldcom）等重大信息披露舞弊事件，意大利也发生了帕玛拉特（Parmalat）事件。
这些事件严重损害了投资者的信心，动摇了证券市场运行的基石。
面对接连不断的信息披露舞弊丑闻，各国政府积极地采取各种措施以提高信息披露透明度，虽然采取
的措施不尽相同，但是加强对信息披露的监管是共同点。
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章节摘录

　　关于评鉴系统的评价指标，每一届都会发生变化①。
以第六届资讯揭露评鉴系统为例，该系统的评价指标共分为五大类103项指标，包括资讯揭露相关法规
遵循情形、资讯揭露时效性、预测性财务资讯的揭露、年报资讯揭露、网站的资讯揭露等内容。
资讯揭露相关法规遵循情形包括公司是否依上市柜公司重大讯息之查证暨公开处理程序办理而未受违
约金或更重大处分等纪录、公司是否及时申报公告股东会议事手册及会议补充资料而未受主管机关处
分等12项指标；资讯揭露时效性包括公司是否及时公布月营收报告、公司年度财务报告是否及时申报
、公司半年度财务报告是否及时申报等21项指标；预测性财务资讯的揭露包括公司当年度是否自愿公
开财务预测、公司当年度是否自愿公开合并财务预测等5项指标；年报资讯揭露包括财务及营运资讯
透明度、董事会及股权结构等49项指标，其中财务及营运资讯透明度指标包括公司年报是否揭露重要
会计政策、公司年报所使用的会计原则是否与国内一般公认会计原则一致等29项指标，董事会及股权
结构指标包括公司年报是否揭露董事及监察人成员名单、学习经历、持有股数及加入董事会时间、公
司年报对董事及监察人相关信息的揭露是否依其独立性加以分类等20项指标；网站的资讯揭露包括公
司是否建有企业网站并将公开信息（需含完整财报数据）公布于网站中、企业网站是否以英文（或其
他外文）揭露公开信息（需含完整财报数据）等16项指标②。
　　⋯⋯
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