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前言

　　随着我国金融系统改革和开放的不断深入，机构投资者迅速发展起来了。
动荡多变的市场环境及自身发展的内在规律性对机构投资者提出了严峻挑战，研究机构投资者集成风
险管理问题成为一项紧迫而重要的课题。
该研究具体包含了如何将人的心理行为因素纳入分析框架；怎样从系统角度提出一种新的集成风险管
理理论体系；企业项目管理（EPM）模式能否作为集成各种风险管理活动的支撑平台；一般风险管理
理论与组合投资决策对接过程的适应性等方面。
对此，本书的撰写按照概念体系一运作机理一优化机制一实证检验的思路展开，体现问题导向的研究
特点。
该研究的主要创新工作有以下几个方面。
　　（1）界定了机构投资者集成风险管理的概念、特点及框架。
针对目前众多机构投资者采用项目管理模式及行为金融思想有力渗透的特点，本书研究提出了中国市
场情景下，机构投资者集成风险管理（英文缩写为BF-P-II-IRM）的框架体系。
考虑我国金融市场的独特性及其发展趋势，界定了本书所涉及的机构投资者的内涵；从提供全新风险
管理思维角度，分析并给出了行为金融范式的指导意义；利用企业项目管理平台作为支撑，提出了机
构投资者风险管理系统集成的具体实现途径；为解决传统的机构投资者风险管理研究的局限性问题，
提出机构投资者集成风险管理的概念、特点及框架。
　　（2）揭示了机构投资者集成风险管理系统的运作机理。
本书对行为金融范式下基于项目的BF-P-II-IRM运作机理进行了系统研究，开创了BF-P-II-IRM系统优
化机制研究的理论基础。
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内容概要

　　《机构投资者集成风险管理理论方法研究》介绍了通过对机构投资者风险管理活动的研究，系统
地分析了集成风险管理的客观规律。
在行为金融范式下，研究了机构投资者集成风险管理的形成与发展，界定了机构投资者集成风险管理
的概念、特点与理论框架，揭示了系统的运作机理，建立了系统优化模型，实证检验了模型中的关键
假设。
　　《机构投资者集成风险管理理论方法研究》适合管理科学与工程专业的研究生使用，也可供金融
从业人员和政府部门的相关人员参阅。
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章节摘录

　　第2章 机构投资者集成风险管理概念、特点及框架　　机构投资者是一个复杂动态开放的系统，
有效的IRM活动必须根据组织战略要求，从整体角度出发整合各种风险管理活动。
迄今为止，理论界运用多学科如数学、心理学、管理学等自然科学和社会科学理论知识，已提出了为
数不少的风险识别、分析、评价及控制的理论方法，然而系统的风险管理理论还集中在非常有限的领
域。
目前，风险管理理论的研究以集成为主流，但对机构投资者来说还没有真正达到集成风险管理的水平
。
值得肯定的是，有许多学者已从不同角度研究了企业各个层面的风险集成问题，提出了多种风险集成
管理模式，并在保险行业进行了有益的探索。
　　由于ERM理论体系是在标准金融范式下发展而来的，它与行为金融和企业项目管理的交叉研究非
常缺乏，这就对机构投资者风险管理造成两种不利的影响。
①虽然行为金融理论发展非常迅速，但毕竟还局限在对金融风险的研究层面，尚未发展到集成风险管
理要求的战略层面。
②机构投资者即使建立了较为成熟的企业项目管理模式，但却无法为风险管理活动提供集成平台。
因此，金融风险与其他风险、EPM与ERM的隔离，日益成为制约机构投资者集成风险管理理论发展的
瓶颈，迫切需要对BF—P—Ⅱ—IRM这一课题展开深入系统的研究。
　　⋯⋯
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