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前言

　　这是一部剖析“金融海啸”的书。
　　这是一部视角独到、警示浓浓的书。
　　这是一部青年学者精诚合作、形式新颖的书。
　　美国次贷危机引发的金融危机席卷全球，影响深刻而深远。
这次金融危机不是一次简单的周期性危机。
不是类似1998年的长期资本管理公司危机这种局部、短暂的金融危机。
美联储前主席格林斯潘有言：这是一场“百年不遇”的危机。
这场危机影响深、蔓延广，由欧美发达国家蔓延到发展中国家和新兴工业化国家，演变成为一场全球
性的金融危机；而且这场“金融海啸”已经由虚拟经济蔓延到实体经济，演变成为对全球的实体经济
造成直接伤害的经济危机，在这场危机中，几乎所有国家都难以幸免。
　　本书的一个重要特点，是研究分析系统、全面。
作者从金融危机发生的机理出发，揭示了危机发生的深层原因，探讨了危机的深刻影响。
难能可贵的是，本书立足中国国情，有针对性地分析了中国的楼市、股市，分析了中国的产能过剩等
问题，提出了政策性建议。
作者认为，这次金融危机的爆发，有着深刻的经济原因、社会历史原因，甚至文化原因。
金融危机在什么时间爆发，以哪个银行出问题为标志，这有偶然性；但就危机爆发本身而言，有着一
种必然性。
这次金融危机最直接的导火索就是美国的次贷危机，是次贷危机导致了金融危机的爆发，金融危机的
蔓延导致了全球性经济危机。
金融创新工具过度发育，资产证券化大行其道，虚拟经济同实体经济严重脱节，都是金融危机发生和
快速发展的重要原因。
同时，也不能忽视“布雷顿森林体系”破产后，美国凭借发行货币的优越地位，不断扩展“货币战争
”的影响。
此次金融风暴，本质上是以“华盛顿共识”为标志的美国模式市场经济治理思想的严重危机。
作者还探讨了金融危机发生的很重要的环境因素——美国民众的消费观、美国式的生活方式、价值理
念。
我们表面看到的是美国的经济危机，背后却是美国的文化危机。
　　本书的另一个重要特征，是视角非常独到，分析非常犀利，观点非常鲜明。
针对国际上（也包括国内）的一些官员、专家学者、实业家，看到2009年上半年国际经济运行态势出
现一定恢复的迹象，因而呈现出过于乐观看法：作者明确指出，现在即判断全球性金融危机已经结束
为时尚早，现在的经济恢复只是一定程度的“反弹”，还不能断言国际经济已经复苏，还要有长期作
战的准备。
书中集中了大量笔墨探讨了金融危机发生的必然性、蔓延的普遍性、危害的深刻性、影响的长期性。
两位青年学者还对金融危机的走势作了预测，认为危机呈现“W+L型”走势的可能性非常大，而
且2009年底、明年初国际经济将呈现新的一轮波动。
这个波动将影响全球经济。
包括中国经济。
　　在研究方法和写作方法上本书也很有特色。
这体现在以科学发展观为指导。
理论与实际相结合、历史与现实相结合、国际问题与国内问题相结合上。
不仅一般性地研究金融危机的历史和形成机理。
更侧重研究危机的走势和对各个国家和地区的现实影响；不仅一般地分析金融危机的教训。
更侧重对危机走势的预测和判断。
同时。
本书以对话形式写作，一问一答。
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侃侃而谈，像是作者两个人聊天。
又像是作者和读者讨论。
循循善诱，丝丝入扣，紧扣读者的思考历程，随时照顾读者可能想到的问题。
尽量把话说明白。
把理讲清楚，形式新颖、别致。
语言生动、活泼。
内容紧凑。
逻辑性强。
把读书活动由枯燥的理性思维变成生动的艺术享受。
这实在是难能可贵l采取对话的形式，以实在的语言，以朴实的文风，进行一部学术味道很浓的著作的
写作，我觉得这是一个非常值得提倡的风格。
　　本书的两位作者是活跃在理论界和学术界的优秀青年学者。
我和他们是忘年交。
20多年来。
眼看着他们在学术园地里不断地成长、进步，令我十分欣慰。
早在1985年我就与权元七博士相识。
那是在长春召开的东北三省经济改革论坛期间。
他当时就读东北大学。
是大三学生。
作为东北大学两名代表之一参加那次论坛。
在这个论坛上，他听了我关于经济体制改革的演讲。
引发了他对改革理论的兴趣，从而形成了对理论的孜孜追求。
从此我们之间建立起了“学术友谊”。
后来元七在东北大学毕业。
先后在政府机关工作，又担任国企董事长5年。
1998年。
考入中国社会科学院财贸系攻读经济学博士。
博士毕业后在中国社会科学院法学所攻读法学博士后。
又在美国哈佛大学作一年访问学者。
现任北京大学东北亚战略研究中心理事长。
同时权元七在实业投资、企业管理方面也非常成功。
他对经济形势的判断和走势非常准确。
这和他特殊的经历和学识不无关系。
梁启东是我的学生，在我任辽宁大学校长时。
他在历史系读书。
在我的印象里，他是个思维敏捷、奋发向上、优秀学生会干部。
大学毕业后。
他到省直机关工作。
还到基层锻炼。
实践使他养成了理论思考习惯，为他形成理论与实践相结合的学术风格奠定了可贵的基础。
之后调到辽宁社会科学院工作。
为他实现自己的学术目标提供了广阔的平台。
他主要从事区域经济、城市经济和辽宁省情研究，是辽沈地区为数不多的知名优秀青年学者之一。
他勤于实践，善于思考，在省内外做了500余场报告、讲座，被称作“省情演讲家”。
近年来他在辽宁中部城市群（沈阳经济区）研究方面颇有建树，著述颇丰。
　　作为热心宏观经济和现实问题研究的青年，两位学者的共同特点是理论基础扎实。
基本技能全面，知识视野广阔。
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作为改革开放后成长起来的优秀青年学者，他们的学术风格和学人品格也是值得称道的。
他们是各自研究领域的专家，而且还是负责任的学术公民。
保持着学者的良知：他们在关心自己前途的同时。
更关心国家的命运、民族的前程，对历史负责，对时代负责，勇于担当、甘于奉献。
　　总之，这是一部好书。
语言朴实，形式新颖，研究问题有战略高度，研究内容针对性强，对金融危机的成因、危害、走势进
行了有理、有据、有力的论证。
发表了许多有见地、有价值、有深度的真知灼见。
当然，书中的一些分析是否合宜。
某些预测是否准确。
还有待观察和深入探讨。
相信本书的出版会在关注世界经济和我国经济的专家学者中引起共鸣，会对实际工作部门的同志有所
启迪，也会对政府部门的决策有重要参考价值。
深望本书作者对金融危机的发展态势和影响进行跟踪调研，继续深入研究，拿出更新、更好的成果。
　　（作者冯玉忠先生是著名经济学家，原全国人大代表，辽宁大学校长，博士生导师）
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内容概要

　　《对话金融危机：两位青年学者谈经济热点话题》是一部深入解剖“金融海啸”的著作。
该书视角独特，警示作用浓厚，是由两位青年学者合作的形式上有新突破的著作”。
著名经济学者、原辽宁大学校长冯玉忠教授称赞指出，该书的特征是研究分析系统和全面，很好地把
握从美国开始的金融危机发生的深层原因、危机的深刻影响，更难能可贵的是根据我们国情，对国内
房地产市场、证券市场进行深刻分析，并提出了政策性建议。
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书籍目录

序前言第一次对话　金融危机爆发的必然性“潘多拉盒子”为什么会打开？
小贴士：金融危机小常识祸起美国楼市泡沫资产证券化使危机蔓延小贴士：金融危机的六大关键词过
度的虚拟经济游戏美元霸权的产物新自由主义与“华盛顿共识”超前消费的“透支经济”第二次对话
　全球性经济衰退全球化传导了全球性衰退小贴士：美国《时代》杂志评选出2008年“十大金融灾难
”“地球村”中没有“孤岛”小贴士：全球总动员，奋力大救市——2008年各国的紧急救市行动受重
伤的美国经济之一：财富大缩水小贴士：美国2008年最黑暗的一个月(9月15日至10月15日)受重伤的美
国经济之二：就业大迷局受重伤的美国经济之三：美国何去何从？
小贴士：美国公布70年来最大规模金融监管改革方案受到重挫的欧洲经济：冰岛是一面镜子重压下的
日本经济：“80多岁的老人跌了一跤”第三次对话　金融危机过去了吗？
这场金融危机的性质小贴士：美国次贷危机——全球金融危机大事记始料不及的金融风暴“全球金融
危机是一场颠覆性危机”危机后果将是“普遍和长期的”小贴士：世界历史上的六次金融危机V、U
、L还是W型？
一道英文字母的多项选择题“病来如山倒，病去如抽丝”“复苏”还是“反弹”不容忽视的一些利好
因素第四次对话　金融危机与中国宏观经济走势中国经济能否“独善其身”？
金融危机影响的贸易渠道金融危机影响的投资渠道金融危机影响的金融渠道金融危机影响的信心渠道
中国受的是什么伤：软伤、硬伤还是内伤？
中国经济进入高成本时代关注金融危机的“非经济”影响小贴士：部分国家的稳定就业措施要有长期
过紧日子的准备第五次对话　亚洲金融危机的回顾与反思日本的泡沫破灭与“十年衰退”日本的教训
和启示亚洲金融危机与“东亚模式”的破产小贴士：1997年亚洲金融危机概况国际金融炒家的不光彩
角色第六次对话　金融危机与产能过剩谨防产能过剩抬头产能过剩与金融危机产能过剩“众生相”小
贴士：部分行业产能过剩和重复建设问题产能过剩的本质属性产能过剩危害多多产能过剩从何而来？
最担心的是用进一步的产能过剩来治理现在的产能过剩根本出路在于结构调整小贴士：抑制部分行业
产能过剩和重复建设产业政策导向第七次对话　中国的楼市和股市美国式“次贷”与日本式泡沫中国
式房地产泡沫会不会出现？
怎样看房地产市场的“反弹”？
小贴士：近年来国内楼市调控政策回顾看不懂的中国股市
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章节摘录

　　梁启东：这一年多发生的事情真像是一堂生动的金融学课，真不好说自己能够赶上这场全球性的
金融危机究竟是幸运还是不幸。
影响经济增长、抑制需求和就业固然是不幸之事，但赶上了这场金融危机，经历了它的全过程，分析
它爆发的深层原因及传导机制，探讨各国政府和金融机构的救市措施的成效与影响，也算是阅读了一
本活生生的教材了。
这也是不幸之中的幸事。
　　权元七：是的，这场金融危机是一场典型的全球性经济危机。
资本主义制度诞生以来，人类社会经历过数十次的经济危机。
在人们心中记忆最为深刻的是1929年的危机，那次危机导致了整个资本主义世界的大萧条，最后导致
了第二次世界大战的爆发。
如今，人类正经历着第二次世界大战以来最为严重的经济危机。
这场危机被格林斯潘等金融“大佬”描绘为“百年一遇”的经济危机。
作为经济学者，能够亲历其中，确实得到一个以独立的眼光剖析危机的发生和发展趋势的机会。
　　梁启东：那么权博士，在对危机进行预测之前，我们非常有必要对危机的来龙去脉有个了解，多
问几个“为什么”，也就是对金融危机的形成机理进行剖析。
2008年11月15日，中国国家主席胡锦涛在华盛顿举行的20国集团领导人金融市场和世界经济峰会上发
表了题为《通力合作共度时艰》的讲话，他指出：我们正在经历的这场国际金融危机，波及范围之广
、影响程度之深、冲击强度之大，为20世纪30年代以来所罕见。
造成这场金融危机的原因是多方面的，既有经济体宏观经济政策不当的原因，也有金融监管缺失的原
因。
对此如果没有正确认识，就难以吸取教训、避免今后发生同样的危机。
　　权元七：确实，美国的“金融危机”已发展为全球许多国家的“经济危机”、“生存危机”。
这不得不令人深思：美国金融危机的根源是什么？
多了解几个“为什么”，很有必要，那是我们研究问题的逻辑起点。
　　梁启东：面对金融危机，国外一些官员和经济学家认为，金融危机的发生很大程度上有中国等新
兴市场国家的因素，特别是那些负有决策权的美国财经领导人把造成危机的责任归咎于中国。
比如，美国前任财长保尔森就说中国等新兴市场国家的高储蓄率造成全球经济失衡，是导致金融危机
的原因；美联储主席伯南克把美国房地产泡沫归咎于外国人尤其是中国人的高储蓄；现任财长盖特纳
则指责“中国正在操纵人民币汇率”，试图对金融危机成因产生误导。
这些观点，在国内的个别学者中也有一定市场。
　　权元七：这些言论，我也注意到了。
其实，这些言论除了推卸责任外，对于客观分析危机成因、探讨走出危机对策没有什么作用。
金融危机的“中国责任论”说法除了是为西方一些主要国家自身经济政策失误及监管不力开脱外，恐
怕也是为这些国家今后出台贸易保护主义措施或对中国进一步施压寻找借口。
对此，我们必须有清醒的认识并予以澄清，否则将不利于全球加强国际合作，不利于反对贸易保护主
义、共同应对金融危机。
客观认真地讨论危机的真正起因和真正的责任所在，才能使我们有的放矢地制定和实施危机的应对策
略。
　　俗话说，“冰冻三尺，非一日之寒”。
总体看，这次金融危机的爆发，有着深刻的经济原因、社会历史原因，甚至文化原因。
可以说，金融危机在什么时间爆发，以哪个银行出问题为开端，这有偶然性；但就危机爆发本身而言
，有着一种必然性。
　　梁启东：毛泽东主席曾经说过一句名言：世界上没有无缘无故的爱，也没有无缘无故的恨。
中国老百姓中也有流传很久的那句话：“善有善报，恶有恶报，不是不报，时候未到，时候一到，马
上就报”，就通俗地表述了事物之间的因果关系。
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美国之所以爆发严重的金融危机，根源于美国，根源于美国长期的经济政策，根源于美国华尔街的大
金融家，根源于美国的一些经济学家，根源于美国民众的消费方式。
　　权元七：林毅夫去年曾借用老子的“福兮，祸之所伏”来分析金融危机的成因。
他提醒，此次百年一遇的国际金融危机发生前，全球经济刚经历了“二战”后持续时间最长的繁荣期
：2002年至2007年，无论发展中国家或发达国家，都出现了经济持续快速增长。
为什么发达国家能够快速增长？
林毅夫认为既有“远因”，也有“近因”。
其中，“远因”是20世纪90年代初苏联解体后，市场经济成为全球的主流，金融业管制放松，金融创
新活跃。
“近因有二：一是“9·11”后美国大幅提高国防安全开支，增发货币，流动性猛增；二是“新经济”
泡沫破灭后，美联储为避免经济衰退放松了货币政策，强力刺激房地产消费。
这些因素都增加了可用资金数量，拉动投资和消费，令经济出现“荣景”。
　　美国等发达国家经济的繁荣，有力带动了发展中国家出口的增加，加之发展中国家内部也出现投
资高潮，连带消费升温，所以，发展中国家的经济也出现了持续增长。
然而，全球经济快速增长的同时，所伴随着的脆弱性也在不断提高，其中潜伏着严重的危机。
这些暗藏的危机包括：美国房地产价格以非可持续性的两位数上涨；美国的“双赤字”越来越大；金
融创新的衍生品进一步放大风险。
“福兮，祸之所伏”。
终于有一天，本来是经济快速增长的源泉，最终却变成了导致危机发生的原因。
美国刺激房地产消费的政策给经济带来了繁荣，但也累积了泡沫，而泡沫没有不破灭的，这就出现了
美国次级抵押市场危机。
金融创新不但没有分散和抑制风险，反而加重了风险，使次贷危机引发连锁反应，导致了一场全球范
围的金融危机。
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