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内容概要

企业财务决策，是指运用各种合法手段和方法，对资金筹措、使用的最佳方案进行甄别与选择，力求
使企业的财务活动取得最佳经济效益的活动。
它主要通过调节资源配置和控制财务风险两个渠道为企业经济利益服务。
在现代社会日趋激烈的市场竞争中，财务决策是否能有效地影响企业的发展战略，成为一个企业能否
在竞争中取胜的关键。
财务决策是一个完整的体系，包括筹资、投资和成本等决策，它主要以财务报表等财务信息资源作为
决策的基础，并以常用决策计算方法和相应的绩效评价作为手段。
    财务决策是从管理会计方法中分离出来的一门管理方法，财务决策的发展与会计密切相关。
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章节摘录

　　（1）债券成本低。
在换股之前可转换债券与普通债券无异，但由于可转换权利的存在而使得利率较低且限制条款为宽松
，能够以低廉费用筹集额外资金。
　　（2）公司可获得股票溢价利益。
每股普通股的转换价格通常当期价格，若债券换股则相当于公司溢价发行股票，当公司发行股票或配
股时机不成熟时，可以通过发行可转换债券进行延续股权融资。
　　2.发行可转换债券的缺点　　（1）实际筹资成本较高。
虽然可转换债券可使公司获得股票溢价收益，但换股时会导致普通股股价上涨，其实际筹资成本会比
普通债券成本高一些。
　　（2）业绩不佳时债券难以转换。
股价与公司业绩密切相关，若公司经营业绩较差，则股价并不能吸引可转换债券转换为普通股，公司
因此将承受较大的偿债压力，或者今后股权、债务筹资成本增加，或者被迫出售资产偿还债务。
　　（3）债券低利率的期限不长。
转股时，可转换债券变为普通股，拥有的低票面利率会随之消失。
　　（四）可转换债券的发行　　上市公司发行可转换公司债券，应当经省级人民政府或者国务院有
关企业主管部门推荐，报中国证券监督管理委员会（以下简称中国证监会）审批；重点国有企业发行
可转换公司债券，应当由发行人提出申请，经省级人民政府或者国务院有关企业主管部门推荐，报中
国证监会审批，并抄报国家发展改革委员会、国家经济贸易委员会、中国人民银行、国家国有资产管
理局。
对符合本办法规定条件的，中国证监会予以批准。
　　⋯⋯
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