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内容概要

　　本书以中国资本市场为背景，以关联研究法为主要研究方法，通过理论分析和实证检验从多角度
验证，现金流量信息是否具有信息含量，以及现金流量信息与盈余信息的信息含量孰强孰弱，以此来
回答现金流量信息与盈余信息究竟何者更为重要。

　　在此基础上，深入研究了现金流量的操纵问题。
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章节摘录

　　二、国内的研究　　国内关于现金流量信息含量问题的研究文献非常少。
这主要是因为我国证券市场起步较晚，我国的现金流量表会计准则1998年才公布，至今不过几年时间
，能够满足统计分析要求的数据较少。
零星的关于现金流量信息含量问题的研究是伴随着会计盈余信息的价值相关性研究来进行的。
　　1.会计盈余信息的价值相关性研究　　赵宇龙（1998）检验了上海股市123家样本公司在1994-1996
年3个会计年度的会计盈余披露日前后各8个交易周末预期盈余与股票非正常报酬之间的关系。
在对混合样本进行研究时，作者找到了会计盈余数据具有信息含量的经验证据。
不过对1994年和1995年会计盈余披露的单独检验中，没有发现未预期盈余与股票非正常报酬率之间的
统计相关性。
　　赵宇龙（1999）在研究我国证券市场“功能锁定”时把盈余分成永久性盈余和暂时性盈余。
他用公司的主营业务利润作为“永久盈余”的表征变量，检验我国证券市场是否能从利润总额中识别
出主营业务利润成分作为资产定价的依据，以此探寻市场是否存在“功能锁定”现象。
研究结果表明，我国证券市场只是机械地对EPS作出价格上的反应，不能识别EPS中永久性成分的经济
含义。
　　陈晓、陈小悦等（1999）对A股盈余报告的有用性进行了研究。
他们在对交易量分析的基础上，运用回归分析方法，以中国沪深两地上市的A股公司为对象，对其盈
余数字有用性进行了大样本检验。
研究结论证实，在中国A股市场上盈余数字具有很强的信息含量。
　　⋯⋯
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