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前言

　　关于汇率制度选择的争论，源于金属本位退出历史舞台和信用货币兴起时期。
进入布雷顿森林体系以后，钉住美元的固定汇率制度处于绝对优势地位，但随着美元地位的逐渐走弱
，选择浮动汇率制度的呼声日趋高涨，对于汇率制度选择的大争论拉开了帷幕。
　　布雷顿森林体系下的世界货币体系蕴涵了浮动汇率制度取代固定汇率制度的冲动。
固定汇率制度的拥护者处于防守地位，浮动汇率制度的拥护者处于攻击态势。
当时的历史条件决定了在进行汇率制度选择争论时，更多的是从宏观经济变量和汇率制度外生的角度
进行考虑。
同时，布雷顿森林体系下的汇率制度争论大多是在发达国家的经济学家之间展开，经济学家们的观点
难免会染上本国主流学派的观点，并在潜意识中以卷人争论的经济学家们所在国家作为分析汇率制度
选择的蓝本。
这样，一方面导致了对发展中国家汇率制度选择的忽略，另一方面，由于发达国家的经济结构相似，
无论是“长期”还是“短期”，对他们进行汇率制度选择的影响都不大，对汇率制度选择“期限”的
忽略也就在所难免。
　　进人牙买加体系以后，无一例外地，发达市场经济国家选择了浮动汇率制度，而绝大多数发展中
国家则选择了钉住式的固定汇率制度、中间汇率制度、有管理的浮动汇率制度，或者干脆放弃本国货
币，直接以某一发达国家的货币作为本国货币。
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内容概要

本文旨在从一个全新的视角，研究在较长时期内汇率制度是如何进行选择的。

本研究的出发点是产业结构变迁，最终目标是汇率制度选择。
通过研究，如果能够有力地论证产业结构变迁和汇率制度选择之间存在着较强关联，则从理论上可以
说明影响汇率制度选择的深层次原因，从应用前景上可以对汇率制度的选择提供一个较易于衡量的参
照系——产业结构变迁。
同时，结合我国产业结构的变迁，对我国的汇率制度选择作出阐释。
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章节摘录

　　在由铸币本位向信用货币过渡的历史时期，大量的经济学家对当时的国际金融问题进行了较为详
尽的分析，所研究的内容几乎包含了以后所有国际金融问题的原始雏形。
　　桑顿从增加货币发行量会提高本国出口商品价格，从而进口增加，出口减少，发生收支逆差的角
度，论证了通货膨胀会引起本国通货汇价下跌。
他的这种论证，没有把货币数量多少直接与两国的币值比较相联系，而是把货币数量与两国的物价相
对水平的比较联系在一起。
从这个意义上说，桑顿是100多年后卡塞尔购买力平价理论的先驱。
　　关于利率差异对资本短期国际流动以及汇率波动的作用，詹姆斯·斯图亚特曾做过分析，后来，
托马斯·图克继承了这一思想。
图克不同意以利率变化来调节一国的货币供应量与物价水平，但是，他看到，“通过一种对证券的强
制行动，意味着或者抬高或者降低利率。
这种行动的结果，在前一场合，它使可利用的资本变得不足，推动外国资本流人；在后一场合它使可
利用的资本变得过多，推动资本流出。
通过这种活动，会对金块的流入或流出发生影响”。
他认为，通过利率与信用状况的以上变动，英格兰银行能够对外汇汇率直接发生影响。
②图克的这种看法，实际上包含了利率平价说的思想萌芽。
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