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前言

股市就是合法的大赌场2010年12月，我在图书馆看到一本书，书名叫The Money Game，翻了头几页便
被吸引住了。
书中除了吸引人的故事，其论述也精辟至极，无一不点到股市——这个金钱游戏的要害之处。
一看封面，作者竟然是“Adam Smith”（亚当·斯密）。
难道是经济学之父再世重生了吗？
看作者的解释，原来他是以经济学之父做笔名，想必其中潜藏深意。
不过一开始我就心存疑惑，作者列举的许多“著名”公司，我都没有听说过。
我也在华尔街工作了十几年，每天沉浸在那些上市公司里，居然还有我所不知的公司？
细细一读，原来这本书是四十几年前写下的，每隔几年更新一版，现在，已经成为揭露金钱游戏的经
典名著了。
英国的经济学之父亚当·斯密在他的《道德情操论》（The Theory of Moral Sentiments）中问道：“我
们在这个世界上奔波忙碌，到底是为了什么？
沽名钓誉的虚荣、贪婪恶毒的野心、对财富和权利无休无止的追逐到底能带给我们什么？
”和我一样，《金钱游戏》的作者也时常问自己这个问题。
虽然作者声明并非因此而采用亚当·斯密作为笔名，但我觉得作者几十年以来畅游金钱的游戏中，不
自觉地对这个问题已然感悟，并为撰写《金钱游戏》定下了基调：股市是由于人性的贪婪而存在，就
像赌场一样，而又由于人们对财富和权利无休无止的追逐，使得股市就像一场金钱游戏，借用他书中
的结论：“股市就是一个最大的合法赌场！
”整本书通过许多真实的故事，为我们解析证明了：为何股市不过是个大赌场，是追逐金钱的游戏；
为何基础分析、技术分析、电脑程序交易、各种模型等，都无法保证参与其问的人们能够赚到钱；为
何股市完全是随机的，过去的数据根本无法预示未来，以致无人能知股市下一刻是涨、还是跌，街头
乞丐随意选股的回报，会超过华尔街的顶级基金经理。
作者一针见血地指出：“股票市场就是一场游戏，80％以上的投资者都不赚钱。
”那谁能赚钱呢？
只要想一想赌场里谁赚钱就该明白了。
他更辛辣地举证，华尔街上帮人炒股的经纪人，“没有一个是诚实的好人，假如还有好人的话，他就
不会继续呆在那个行当里。
圣彼得会抓走这个千载难逢的好人，如果说还有诚实的人，那他也只会对天使献殷勤。
”我想，这也正是作者为何用笔名，而非以真名实姓写作的真正原因，他是华尔街从业之人。
然而，除了局内之人，又有谁能描绘出真实的华尔街？
作者所陈述的每一个故事，都绝非道听途说，一旦大家知道他是谁，很难想象他的“下场”会如何。
“股票市场就是一场金钱游戏，这场游戏也可能真的不存在任何内在价值。
假如复印机能不断印出股票证书，纽约证交所还继续在营业，而且银行还能时不时发点股利，即使所
有炼钢厂、仓储公司和铁路公司都关门停业，这场'游戏'也能义无反顾地玩下去⋯⋯”这虽是作者40多
年前所定的结论，可犹如在讲述今天的华尔街。
目前全球的经济危机非但没有影响股市，因欧洲、美国、日本等政府“采用了信奉凯恩斯主义的经济
学家的观点，即在经济衰退期问扩大政府支出，这样做是非常省力的”，使大量的金钱无中生有被“
创造”出来，刺激股市一路上扬。
由此可见，既然“股票市场是个最大的合法赌场”，那么参与股票投资的散户就犹如赌徒，早晚是要
输给庄家的；而由于当今股市的电脑化和衍生化，散户输钱的比例比40年前还要更高，可达到90％以
上。
但是贪婪的人性千年不变，进股市的人就像去赌场的赌徒一样，好似野火烧不尽，春风吹又生，总有
人前赴后继，义无反顾地投入其中。
而股市和赌场游戏规则也一样，自然也不会变。
人性不变，游戏不变，最多换汤不换药，新桃换旧符。
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最后，我向真想成为有钱人的人们强力推荐《金钱游戏》中文版，虽然作者在书的最后一节写道：“
不朽是不合逻辑的，因为谁也逃不过死亡的命运，因此最后你一定会输。
这就是高级游戏建立的方式：你无法将其带走。
”作为对亚当斯密那个问题的解答。
既然无论如何，人们都会一如既往地投入这场游戏，我还是送上一句祝福：“曙光即将来临，希望你
们能够继续享受游戏带来的乐趣。
”
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内容概要

亚当·斯密的《金钱游戏》是一部现代投资经典。

以犀利的眼光、细致入微的观察、轻松诙谐的文笔和戏剧化的描写手法，史密斯告诉我们：
股票并不知道你是它的主人——昨天做了什么，想了什么，毫无意义——你必须及时转变自己的思维
和行为。

没有哪一种方法能适用于每一种市场。

集中投资于少数几只股票，踢开排在最后的股票，买进新的潜力股。

活用闲话投资法，了解公司的竞争对手，与其供应商和顾客进行交流，收集公司信息。

没有一家公司的收益表和利润是不能人为调整的，管理者和会计师总能通过调整这样那样的因素，对
它们进行操纵。

真正赚大钱的人究竟是谁？
公司内部持股人！

市场里，一群男人的行为无异于一个女人的行为。
你总可以在细微的举动和不成熟的诡计中找到蛛丝马迹——她在耍小聪明。

为寻找股票市场的“非洲古猿”，史密斯像热带丛林探险者的领队一样，回顾自身经历，对话基金经
理、心理学家、瑞士财神，探究群体心理学、货币经济学的奥秘，带领我们一步步深入神秘且变幻莫
测的市场之林。
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作者简介

亚当·史密斯(Adam
Smith)：“美国投资行业中的每一个人都知道亚当·史密斯。
”《新闻周刊》如是说。
最初他只是在金融界拥有一群狂热的追随者，现在他的名声已经远不止如此。
美国第一位诺贝尔经济学奖获得者保罗·萨缪尔森教授将他的著作《金钱游戏》称作是“一本现代的
经典”。

史密斯在数家基金公司、一家航空公司和一家国际连锁酒店担任董事，同时也是《纽约》杂志和《机
构投资者》杂志的创办人之一，并在《纽约时报》编辑委员会任职。
他的电视系列节目“亚当·史密斯的金钱世界”开创了行业先河，这个节目赢得艾美奖的次数比同频
道的任何一个节目都名。
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书籍目录

推荐序I 巴菲特：投资如游戏
推荐序II 股市就是合法的大赌场
第一部分 你身份?焦虑?金钱
 第1章 金钱为何在大师的嘴里变成“游戏”
 第2章 约翰逊先生的参考书
 盯着约翰逊的基金组合
 心理医生也有心理问题
 第3章 墨迹能否泄露你的投资天赋
 第4章 市场真的是一个群体
 第5章 你觉得这就是金钱的本质
 第6章 因何而投资
 拥抱“卫星通信”
 我喜欢被人爱的感觉
 IBM是一种信仰！
所以，不要碰它，绝对不要碰它
 经纪人也是巫医
 我能告诉罗萨林德吗？
我能告诉哈里特吗
 这让我事事出错
 第7章 身份与烦恼
 市场血液里的焦躁因子
 哈里的百万之梦
 第8章 如何投资才能赚到大钱
 第9章 斯密先生亦难逃偏见
 认清你的偏好按钮
 留心市场的风吹草动
第二部分 信息技术系纺
 第10章 历史能否预见未来
 图表法的渊源
 在没有记忆的市场，图表有用吗
 第11章 随机游走到底为何物
 直觉能被程序化吗
 第12章 计算机与计算机人
 第13章 数字到底能说明什么
 第14章 小人物何以总会犯错
第三部分 他们专业人士
 第15章 谁掀起了业绩的风潮
 第16章 “斯卡斯代尔?费特斯”餐馆的午餐
 第17章 胜败之间：可怜的格兰威尔、查理和孩子们
 格兰威尔的烦恼
 查理的预见
 大温菲尔德的退让
 第18章 时机与转换：可可粉游戏
 可可粉的诱惑
 老鼠也想从猫的嘴里抢吃的
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第四部分 启示录的愿景这一切会土崩瓦解
 第19章 “苏黎世财神”说。
严重的危机正在上演
 第20章 一半美元消失掉，危险会迫近我们吗
第五部分 太平盛世的愿景你真想成为有钱人
 第21章 果断的投资者
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章节摘录

版权页：插图：这个世界并不像我们自以为知道的那样。
在潜意识中，我们都知道这一点。
看电视的小女孩总会问：“用'李施德林'漱口水的话，我就能参加春季演出吗？
”妈妈说：“不，宝贝儿，那只是广告。
”小女孩很快就发现，原来大人也有自己的广告——让他们安静下来，让他们吃饭的诸多广告。
父母（实际上是我们每个人）也要面对形形色色的广告，尽管这些广告穿了各种外衣，看上去并不像
广告。
白银出现短缺，财政部白银库存行将告罄，他们开始担心会发生挤兑。
于是，财政部告诉《纽约时报》，白银库存还够支撑20年。
那些相信广告的人期待着能在春季的演出中露一脸，那些愤世嫉俗的人则到处宣扬银库告急，于是银
价扶摇直上。
这是一本讲述外表、实质、身份、忧虑与金钱的书。
如果连这本书都不能吓跑你，就没有任何东西能吓跑你了。
这绝非耸人听闻，凯恩斯爵士早就认识了这一点。
我们都知道外表与实质之分，你可能也了解身份与忧虑，至于金钱为何物，更是人尽皆知。
我们要做的就是把它们搅拌在一起来分析。
在此引言部分，我想告诉你两件事。
第一件事，我并不是你所知道的那个人；第二件事只有一个词——“启发”，跟苹果砸到牛顿脑袋上
的那种感觉一样。
而这个“启发”的结果，便是第一件事——“这个世界并不像我们自以为知道的那样”。
我当然不可能是亚当·斯密，亚当·斯密先生正躺在爱丁堡康诺盖特教堂的棺木里长眠。
早在1790年，这位《国富论》的作者便已经躺在这里，作为世界上最伟大的经济学家、公认的自由经
济先驱，他是所有经济史教科书都必须首先提及的不朽人物。
亚当·斯密先生并没有把自己当作经济学家，而是自诩为道德哲学家。
他曾在《道德情操论》（The Theory of Moral Sentiments）一文中问道，“我们在这个世界上奔波忙碌
，到底足为了什么？
沽名钓誉的虚荣、贪婪恶毒的野心，对财富和权利无休无止的追逐，到底能给我们带来什么？
”我喜欢这句话，但并非因此而采用亚当·斯密做自己的笔名，笔名的事只是个令人愉快的巧合。
不久前，有人请我写本有关华尔街的书，我突然意识到，这绝对是个精彩绝伦的题目。
当然，这绝不是华尔街人士心目中的那个华尔街。
华尔街离不开各种各样的流言蜚语，就像麦克卢汉的地球村一样。
原因在于，写这些华尔街故事的人都身处华尔街之外，而华尔街又会想方设法去操纵他们，把他们变
成自己的枪手。
华尔街收入不菲，作家拿到的钱却仅够糊口，因此，只要这些作家对华尔街略知一二，认为自己足以
在这里混个饭碗，便会毫不犹豫地扔下笔杆子，一头扎进去。
在这些无异于周末黑色喜剧的故事中，或许可以满足他们的创作激情。
于是，他们摇身一变，成了华尔街的内部人。
此时，他们口袋里不再缺钱，也不会再去写华尔街的故事。
真正想写点东西的作家，宁愿和总统一起驾乘“空军一号”，或是到洛杉矶比弗利山庄酒店的波罗酒
廊，和当红电影明星坐在一起小叙一番。
这些作家总会成为晚宴上的英雄。
但华尔街的作家绝不会成为晚宴上的英雄，在这里，任何一个经纪人或是基金经理，都不比他们知道
的少，华尔街没有秘密。
与靠写华尔街吃饭的作家不同，有一些深谙华尔街之道的作家，他们当中有些散文家，绝不比约瑟夫
·艾迪生（Joseph Addison）和理查德·斯蒂尔（Riehard Steele，均为18世纪著名作家）这样的名家大
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师逊色，他们总能找到可以写的东西，比如说，在布拉德贝里·索罗（Bradbury K. Thurlow）写的每周
市场评论里，绝对不乏莫扎特奏鸣曲般的优雅。
不过，这些大作的主题无一不是股票，而文章的结论又是千篇一律的“因而”，使得这些评论看起来
更像是议论文。
因此，我的观点是：现在应该买进电话公司的股票。
但除了局内人，要用笔描绘出真实的华尔街绝非易事。
比如，《福布斯》杂志的创始人，B.C.福布斯对此心知肚明。
他曾提到，记者只能手持笔记本和钢笔，站在老沃多夫家的厨房边，焦急不安地等待主人。
在一群名家大亨的簇拥下，主人衣装笔挺、英姿飒爽地出现了。
对局内人来说也有问题：怎么样能够将勃鲁盖尔家族的真实情况呈现在报纸上，又不至于让朋友大发
雷霆呢？
我觉得最好的办法就是用一个笔名，再改掉那些作为玩家的朋友们的姓名和门牌号。
一个基金经理可以把自己的内心情感、婚姻状况甚至是自己的买卖交易告诉另一位基金经理，但却不
会把这些东西告诉经纪人、杂志记者或是不能完全了解自己的任何一个外人。
我觉得，只要不是特别较真，任何人都能像雷曼兄弟那样，让自己置身于这场游戏的氛围之中。
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媒体关注与评论

1972年，化名亚当·史密斯的作家古德曼写了一本销量百万的畅销书《超级金钱》，其中一章盛赞巴
菲特，第一次使巴菲特名扬四方。
其实，此人1967年出版的《金钱游戏》也非常经典。
　　——上海社会科学院产业经济学博士著名的巴菲特价值投资理念研究者 刘建位我向真想成为有钱
人的人们强力推荐《金钱游戏》中文版。
　　——《只有社会主义才能救美国》作者某国际金融财团全球投资部风险管理资深顾问 陈思进《金
钱游戏》是一部现代经典！
　　——美国首位诺贝尔经济学奖获得者 保罗·萨缪尔森教授《金钱游戏》是最好的一本有关金融与
股票市场的著作。
　　——《纽约时报》美国投资行业中的每一个人都知道亚当·史密斯。
　　——《新闻周刊》作为华尔街的资深观察员及批评家，亚当·史密斯在金融领域的专业才干让他
总能观察到事物的真相，华尔街的所有大事都无法逃脱他批判的眼睛。
　　——《图书馆杂志》月刊
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编辑推荐

《金钱游戏:透析市场本源,揭开游戏黑幕》对当前金融市场万相做了一个非常生动的记录。
该书一出版即在畅销榜上排名第一长达一年，犀利的眼光，细致入微的观察，轻松诙谐的文笔，再加
上戏剧化的描写手法，从此改变了财经写作的定式，在金融界获得赞誉无数。
美国第一位诺贝尔经济学奖获得者保罗·萨缪尔森教授推荐称“《金钱游戏》是一部现代经典”。
深入市场丛林，看清市场本相。
永恒经典，愈读愈新鲜。
股市就是合法的大赌场！
拒当赌徒，做聪明的投资者。
透析市场本源，揭开游戏黑幕。
《信报》创办人林行止推荐股民必读的投资经典。
美国首位诺贝尔经济学奖获得者萨缪尔森、《纽约时报》和《新闻周刊》联袂推荐。
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