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前言

　　投资大师巴菲特早在师从格雷厄姆的时候就学会了阅读财务报表（简称财报）的每个细节，以及
如何发现其中的舞弊行为。
更为精髓的是，格雷厄姆教会他如何从一家公司的公开信息中得到对其证券价值的客观评判。
　　有人说：“巴菲特对企业的洞察不是看报表或走访企业看出来的”，果真如此么？
不久前，巴菲特重访中国，中央电视台的记者在大连对他进行了采访。
记者问：“听说您1年看1万多份年报，是真的么？
”巴菲特回答道：“读年报像其他人读报纸一样，每年我都读成千上万，我不知道我读了多少。
不过像中石油，我读了2002年4月的年报。
而且又读了2003年的年报，然后我决定投资5亿元给中石油。
仅仅根据我读的年报，我没有见过管理层，也没有见过分析家的报告，但是非常通俗易懂，是很好的
一个投资。
”记者问：“您最关心年报中的哪些方面？
”巴菲特回答道：“学生总是问我这个问题，但是所有的年报都不同。
如果你要找个男人的话，什么样的吸引你，是有体育才能的。
还是帅的。
还是聪明的？
所以看企业也有不同的方法，一个企业到另外一个企业，我看的是不同的东西。
根本性地来说，我是看企业的价值。
”　　巴菲特主张，投资人应把自己当成经理人。
可见了解财报数字背后的含义，对于投资人来说，是迫切需要的。
深入了解企业创造财富的活动。
投资人可从财报解析企业竞争力，或从企业公布的财务数据发现其不合理之处，从而作出正确的投资
决策。
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内容概要

读懂财报，选对股票，才能稳获投资高回报！
《上市公司财报分析就这几招》从财务角度入手，以企业财报及其附注为落脚点，引导普通投资人如
何看懂财报、如何分析资产负债表、利润表、现金流量表和成本费用报表以及如何识破财报粉饰陷阱
，对于普通投资人保护自己的利益提供了妙方。
《上市公司财报分析就这几招》将让普通投资人在惬意的阅读体验中，厘清财报数字背后的是与非，
进而破解财富路上的数字密码，自信满满地谈股论金！
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作者简介

吴晶，注册会计师，财务总监，从事过多家上市公司年报审计，以及大型企业财务、内审等管理工作
。
成功策划、实施过大型税务筹划方案，对企业财务管理、金融投资颇有研究心得，在财经类报刊上发
表过若干上市公司评论及政策分析，并在财务、税务等领域著有专业书籍。
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章节摘录

　　权益投资人的主要决策包括：决定是否投资于某企业，决定是否转让已经持有的股权，考查经营
者业绩以决定是否更换主要的管理者，决定股利分配政策。
　　由于普通股东的权益是剩余权益，因此他们对财报分析的重视程度会超过其他利益关系人。
权益投资人进行财报分析，是为了在竞争性的投资机会中作出选择。
他们进行财报分析，主要是了解企业当前和长期的收益水平高低，企业收益是否容易受重大变动的影
响，企业当前的财务状况如何，企业资本结构决定的风险和报酬如何，与其他竞争者相比企业处于何
种地位。
　　2.债权人分析财报的目的　　债权人是指借款给企业并得到企业还款承诺的人。
借款都是有时间限制的，或者说借款只是“暂时”的融资来源。
债权人期望企业在一定期限内偿还其本金和利息，自然关心企业是否具有偿还债务的能力。
债权人有多种提供资金的方式，其提供贷款的目的也不尽相同。
债权人大体上可以分为两种：一种是提供商业信用的赊销商；另一种是提供融资服务的金融机构。
　　商业债权人在向企业提供商品或服务时，往往为了扩大销售量而允许企业在一个合理的期限内延
期付款。
这个期限根据行业惯例确定。
为了尽早收回款项，商业债权人可以为企业提供现金折扣，如果企业延期还款，商业债权人经常得不
到延期的利息。
商业债权人的利润直接来源于销售的毛利，而不是借款的利息，因此他们只关心企业是否有到期支付
货款的现金，而不关心企业是否盈利。
　　提供融资服务的债权人也叫非商业债权人。
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　　第二代操盘手，股票投资大师，曹明成，倾情作序。
凤凰网，中国经济网，新浪财经，搜狐财经联合推荐。
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