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内容概要

　　本书是一本金融、经济局势分析类书。
针对全球近来的债务危机，深入剖析美国信用评级降级背后的内幕；详细阐明美国政府滥发国债及滥
印美元所引发的环球经济灾难；深度剖析全球债务危机背后的根源；从而推断世界投资环境的大趋势
；并预测人民币走势及经济大趋势。
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　　杨卫隆，香港著名财经专家，现长居美国，拥有多年金融专业从业经历，以令人震惊的经济预测
精准性而著称。
鳯凰卫视时事评论员何亮亮多次在节目中推荐杨氏著作，被誉为“杰出的中国民间经济学家”。

2011年更获香港NOW财经台邀请，于时事节目“隆中对”中担任评论员，对欧美政经时局多番大胆预
测，言必有中。

　　作者的《次贷风暴高清面目》中文繁体版荣登香港三联书店08年商管类排行榜第一名，以及香港
各大书局金融丛书畅销榜。
《大崩盘：次贷扭曲的世界》荣登台湾金石堂网络书店财经类畅销榜前十。
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章节摘录

　　第一章　 全球经济形势　　最近，全球经济出现区域性经济危机，而且每个地区都有各自的困难
。
想知道全球经济差到什么程度，最好看看不大起眼的地方经济新闻。
比如，2011年9月23日，韩国政府整顿7家资金不足的储蓄银行，储户恐慌地赶至银行排队挤兑，一位
遭停业银行的主席，在警方搜查银行时，跳楼自杀身亡。
说到欧洲经济，所有人都会想到希腊和欧洲五国。
其实，2011年9月23日，评级机构穆迪下调斯洛文尼亚的主权债务评级，前景堪忧。
斯洛文尼亚是欧元区成员国，国债只及国内生产总值（GDP）的43%，属于健康水平。
没有人想到斯洛文尼亚也有经济问题。
　　当人们将经济问题的焦点放在美国和欧洲的时候，其他地区的经济情况往往被忽略。
感觉上，只有欧美经济出现问题。
其实，经济和金融灾难已经出现在全球的每一个角落。
　　本章从货币的角度去看各地区经济，让读者了解各地区的货币本质和挑战之后，再讨论整体形势
。
　　1.1美国　　美国的经济问题数不胜数，最严峻的是奥巴马领导无方、美国国债及赤字失控。
奥巴马上任之后不足3年，国债增加37，000亿美元。
美国的地方政府都在破产边缘、楼市持续低迷、失业率升高，当然还有党争、垃圾官司、医疗开支太
大和社会福利过度支出等问题。
　　2011年，美国人经历了超过两年的&ldquo;狗脸岁月&rdquo;，经济状况为1930年大萧条以来最差。
2011年9月，几百人企图聚集在华尔街示威，被警察驱散。
这不是一般的示威，而是长期失业引起的社会不安。
2011年10月初，占领华尔街行动由美国东岸蔓延至美国西岸。
10月10日，旧金山美国西岸的占领行动局限于旧金山市。
我曾经在10月10日去过旧金山市马克特街旧金山市银行，那时只有约30人聚集于银行门外示威，可以
说是不成气候。
10月15日，行动急速扩散而且参与人数大幅上升。
我居住的美国加州湾区，十多个城市出现大规模占领华尔街行动。
离我居住的地方约15分钟车程的奥克兰市大会堂前面的小公园有将近100个帐篷，100多人露宿。
当日下午3点，1，000多人的游行队伍进入公园，举行示威。
　　民怨积聚得那么厉害，一旦爆发，后果不堪设想。
意大利首都罗马的占领行动已经演变成了动乱，美国也有此危险。
美国人不习惯失业，不习惯减少消费，不满现状的情绪早就出现，现在只是恶化而已。
到了笔者执笔时还未有严重事故发生，已经是喜出望外了。
　　2008年开始的次贷危机和其后的金融风暴是以美国楼市为中心蔓延开去，波及银行业、保险业、
建造业，次贷证券更是至今还遗毒未清。
2011年，美国楼市的情况再次出现险情。
2011年的情况和2008年的不同之处是没有美国政府主动跑出来&ldquo;抢险救灾&rdquo;。
　　2011年8月22日，美国房屋抵押贷款银行家协会（Mortgage Bankers Association）公布调查结果。
这次调查范围包括美国88%的房屋抵押贷款，即4，400万份房屋抵押贷款。
其中，超过8%在4月至6月的季度断供至少一期贷款。
美国健康楼市的标准断供率只有大约1%，8%的断供率肯定是灾难性的。
　　8月23日，美国商务部公布7月份新造住宅销量跌0.7%，已经是连续4个月下跌，完全没有改善。
7月份，新建房屋销量不足30万单位，远远低过美国健康楼市标准的70万单位新造住宅销量，同时亦低
于市场预期的31万单位。
这是战后美国有记录以来最差的一年。
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上一次破新造住宅销量最差纪录的年份是2010年。
2011年上半年新房屋动工许可证不足30万份，2005年上半年的数字是100万份。
由此可见，新造住宅动工情况多么低迷。
　　单看加州的情况就更加可怕，2011年上半年，整个加州的新建房屋动工许可证只有2万份，对于大
约有住宅1，400万幢的加州来说，和完全不建造新住宅没有什么大差别。
　　新造住宅需求暴跌，二手住宅的销量亦是乏善可陈。
法院拍卖房屋大量供应，令美国楼价持续受压。
法院拍卖房屋通常售价低过同区物业大约20%，同区有源源不断的法院拍卖房屋供应的话，楼价会跌
个不停。
楼价疲软，买家自然失去置业兴趣，再加上银行不愿意做房屋抵押贷款，而且首付增加到两成，很多
有意置业的美国人都失去了置业能力。
2011年7月份的二手住宅销量折算一年是491万单位，而美国二手楼市的健康水平是每年卖600万单位。
　　楼价方面，以百分比计算，2007年至2008年的楼价跌幅高过1930年大萧条时期。
由楼价指数可以看到，美国楼价并非跌得很多，相对2006年高峰期，跌幅只是大约30%。
2009年开始，楼价稳定下来，但是，仍然处于相当低的水平。
2011年8月25日，噩耗传来，联邦住房金融局（Federal Housing Finance Agency）的数字显示，美国住宅
价格在2011年第二季下跌5.9%，是2009年以来最大跌幅。
看来，美国楼价又重新回到下跌轨道。
楼价指数　　对于美国经济来说，这真是坏透了的消息。
因为这么大量断供住房，再加上住宅的需求下降，楼价重新开始下跌。
美国楼市会在未来一段时间内拖累经济，除非有戏剧性的发展，5年之内，美国经济难以全面复苏。
　　美国楼市的问题根源在哪里呢？
在于利率太低，房屋抵押贷款息率跌破历史纪录，30年定息房屋抵押贷款利率只有4.15%。
比起2000年的8%，2011年的房屋抵押贷款息率只有当年的一半。
执笔的时候，即2011年8月24日，美国的一年期浮息房屋抵押贷款利率低到只有2.96%，根本不是银行
想做的买卖。
除了要承担贷款的高风险之外，银行还要处理贷款的成本和资本要求，银行对房屋抵押贷款望而却步
，于是百般刁难贷款申请人。
我早在2011年年初的电视访问中，多次说美国应该加息，因为利息太低对楼市没有好处。
但是，一般人的理解是低息有助于楼市复苏。
那是错误理解。
正确地说，合理的房屋抵押贷款利率有助于楼市复苏，不是利息越低越好。
　　美国楼市占美国整体经济的比率大幅度下降。
金融风暴之前，楼市占美国经济增长比重大约为20%，2010年，这个比率下降到4%。
楼市无力复苏的其中一个主要原因是美国失业人口太多。
官方失业人口数字是1，400万人，等于香港总人口的两倍。
这样的因果关系相当复杂，我可以反过来说，美国楼市低迷推高美国失业率。
总之，这就是美国经济的恶性循环。
　　楼市是美国经济中最差的部分，也是最重要的部分。
它会影响美国税收，令美国财政赤字和国债恶化，直接导致美元贬值。
请想一想，美国房地产物业的业主每年要向政府缴纳物业市值约1%的物业税。
每栋新造住宅会为政府带来约9万美元的税收。
楼价下跌直接减少美国人的资产价值，减少美国人的消费，减少美国的税收。
美国经济会因为楼价下跌而出现结构性收缩。
　　美元贬值是源于美国经济恶化和美&hellip;&hellip;国滥发钞票的恶果，美国经济难以一夜之间好转
，美国滥发钞票也是老毛病，不可能一下子根除。
　　市场投资者期待伯南克在2011年8月26日的杰克逊城（Jackson Hole）年会上推出救市措施，例如

Page 9



第一图书网, tushu007.com
<<美元不安分，我们怎么办>>

，第三轮量化宽松。
2010年8月31日，伯南克在杰克逊城年会上宣布第二轮量化宽松。
当时的恒生指数只有约20，500点，受到第二轮量化宽松的刺激，11月8日，恒生指数高达25，000点。
从伯南克第二轮量化宽松政策的宣布到实施的短短两个多月时间内，恒生指数升了4，500点，升幅超
过2成。
　　2011年8月23日，正当市场憧憬美联储主席伯南克宣布第三轮量化宽松政策之际，共和党总统候选
人里克？
佩里公开表示，伯南克如果在2012年11月大选前再搞量化宽松，大印钞票就是叛国。
在美国，叛国是死罪，佩里的公开言论就是对伯南克说，&ldquo;再搞量化宽松就当心你的脑
袋&rdquo;。
　　之前，美国美联储主席受到的最严重&ldquo;政治迫害&rdquo;只是被传召到国会作证，被众议员
问长问短而已。
这次美联储主席被公开指责叛国，可以说是史无前例。
美联储主席是受美国国会管理，而不是美国总统。
国会是美联储主席的上司，伯南克当然不敢跟美国国会对着干。
　　&hellip;&hellip;
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编辑推荐

　　1.凤凰卫视何亮亮推荐、香港商管类畅销榜、台湾金石堂畅销榜第一名作者！
因准确预言08年美国经济危机而闻名！
　　2.美元制造了全球债务乱局，中国会被套下水吗？
　　3.人民币抗衡美元霸权，我们的财富是否会遭野蛮掠夺？
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