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内容概要

　　《利率期限结构研究（套装共3册）》从理论上探究了利率期限结构对于货币政策体系的意义所
在。
基于对货币政策体系的描述，提炼出了利率期限结构在货币政策体系中的两大作用--货币政策的信息
指示器和货币政策传导渠道，并讲-步对利率期限结构的这两项角色及其作用机制做出了理论探索。
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章节摘录

　　②培养国债机构投资者。
国债收益稳定、风险较低的性质决定了机构投资者将会成为主要的市场主体；国际经验也表明，国债
市场发展到一定阶段，其持有结构将向机构集中。
因此，在扩大国债规模，丰富国债品种的同时，应加紧培养机构投资者。
在发行市场方面，根据机构投资者的布局和现状，建立一个相对稳定的承销团制度；同时有步骤、有
选择地允许外资金融机构参加国债承销团，推动国债市场逐步与国际惯例接轨。
在二级市场方面，扩大金融机构在国债市场上的中间业务份额；大力培育包括投资基金、退休养老基
金、国债投资基金等在内的机构投资者；在保持中央银行持有一定比例国债的同时，允许国外投资者
持有一定比例的国债。
　　③完善做市商制度。
做市商可以在活跃债券交易、稳定债券市场、促进价格发现与收益率曲线形成等方面起到不容忽视的
作用。
目前，银行间债券市场做市商仅有15家金融机构，做市商的权利义务并不明确，主要表现在：做市商
报价券种较少，报价期限品种不全，做市商多报少报随意性很大，无约束力，报价价差不稳定。
进一步完善债券市场的做市商制度，首先需要扩充做市商，可以从一级交易商中挑选符合条件的机构
，增加双边报价商的数目；其次要明确做市商的权利和义务.规范和量化交易行为，以提高做市商做市
的积极性；第三要扩大做市商报价券种的范围、缩小报价差额，以活跃市场交易。
只有建立完善的做市商制度才能确保国债流通市场的长期稳定发展。
　　⋯⋯
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