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内容概要

美元究竟还能撑多久？
问题提出本身就已反映出人们对美元信用的怀疑，这既是对当下金融危机的反思；也是对战后60年美
元霸权的拷问；更是对现有美元资产前景的担忧。
    本书将分为“美元：终成众矢之的”、“美元霸权缘起战争硝烟”、“无孔不入的美元”、“人民
币升值的背后”、“美国的最大股东——中国”、“又一次美元导致的金融危机”等八章内容进行系
统的讲述。
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作者简介

纪硕鸣，1954年生于上海。
复旦大学社会学系毕业。
曾任大学教师，后下海经商。
现定居香港，为《亚洲周刊》资深特派员。
以社会学的视野从事社会研究，擅长深度报道。
曾获香港最杰出同志议题报道奖；连续五次获亚洲出版业协会颁发的新闻报道奖。
2009年荣获亚洲出版业协会颁发的年度最佳记者大奖。
著有《智慧的身影》、《马英九走出崎岖路》等。
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章节摘录

　　第一章 美元：终成众矢之的　　自从美元取代英镑成为国际货币，虽然也曾有过几次危机，但都
在美国政府出招后一一化解，数十年来美元的霸权地位难以撼动，更遑论终结。
百年一遇的金融危机，暴露了美元的不安全感，引发国际市场的担忧，也引起国际社会新一轮挑战美
元霸权、终结美元的呼吁。
　　中国总理的担忧　　中国财富增长是惊人的，中国有钱了，有钱的让持有人都要为之担惊受怕。
改革开放30年，最大的成果之一表现为财富的大幅增加，中国不仅成为全球第三大经济体，还是美国
的第一大债权国。
至2008年12月底，中国政府持有的美国国债余额已达6962亿美元，相当于这一年年底中国1.95万亿外汇
储备余额的36％。
加上中国还持有美国的其他债券，中国的外汇储备不少都放在美元的篮子里，实际的美元资产约有1.4
万亿。
　　全球金融危机袭来，虽然美国国债或部分机构债由美国政府信用作担保，违约风险低，有稳定的
收益，是中国外汇储备投资的主要资产之一，而且美国作为一个经济大国，政府的信用还是有保证的
。
但投资美国国债或机构债的风险，除了违约风险以外，还包括汇率风险、通货膨胀风险和市场风险等
。
如果美元贬值，通货膨胀风险增加，美元金融资产就面临购买力下降等问题。
中国持有的美元资产将面临风险成为不争的事实，也成为中国政府需要担忧的问题。
　　2009年3月13日上午，中国十一届全国人大二次会议闭幕。
会后，人民大会堂金色大厅挤满了中外记者，国务院总理温家宝与中外记者见面并回答记者提问。
　　温家宝总理回答记者提问的两个半小时中，共有12位多国记者获得提问机会，因为正值金融危机
时期，全世界都关注中国在这场世纪金融保卫战中所扮演的角色，所以，记者提问大都关注经济、金
融议题。
其中经济话题约占了2／3，成为此次“总理记者会”提问的焦点。
　　而这些话题，均是全球所普遍关注的，几乎是同步，法新社、路透社等国际通讯社及各国主流媒
体都迫不及待地对此进行了实时滚动报导，将温总理的记者会内容第一时间传向全世界。
但因“兴奋点”不同，各媒体的评论之声也不尽相同。
　　亚洲的传媒，如《印度日报》、新加坡《联合早报》等，将聚焦集中在中国经济“保八”和“大
陆台湾联合抵抗金融危机”的报导上。
　　作为第三世界国家，巴基斯坦以及一些非洲友邦，最关心中国将如何继续保障发展中国家利益，
他们声称“中国已免除46个最不发达国家400多亿债务”的肺腑之言，让这些“患难之交”在危机中看
到了希望。
　　欧洲的传媒，如英国媒体似乎更关心中国何时出台新一轮刺激计划，这些计划又会给提振全球经
济带来多大利好。
　　而美国媒体无一例外，把言论的方向放在了中国以美元投放在美国的国债上——金融危机中中国
的态度。
　　上午10点20分左右，美国《华尔街日报》记者举手，在得到可以向温家宝总理发问的许可后，他
手拿话筒，用普通话一口气提出了一连串的问题：总理您好！
我有两个问题想提问，中国现在已经变成美国最大的债权国，您怎么评价美国政府应对国际经济危机
所采取的措施？
有些人认为，美国巨额的债务会导致美元贬值，您是否担心中国在美国的投资呢？
如果担心的话，中国分散投资风险的策略是什么呢？
第二，您能不能保证中国不会让人民币贬值，至少在短期内不会让它贬值？
中国会不会向国际货币基金组织提供资金支持？
　　温家宝总理笑着回答：您的中文讲得真好，而且您一连提了三个问题。
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温家宝实话实说，毫不掩饰中国的担忧。
面对中央电视台的实况转播和很多西方国际媒体的实时联机，温家宝回答记者的提问，实际上是向全
世界传递了中国的忧虑。
温总理说，中国确实是美国最大的债权国，美国又是世界上最大的经济体，我们十分关注美国经济的
发展。
奥巴马总统的新政府采取了一系列应对金融危机的措施，我们对于这些措施的效果予以期待。
　　温家宝接着说：“我们把巨额资金借给美国，当然关心我们资产的安全。
说句老实话，我确实有些担心。
因而我想通过你再次重申要求美国保持信用，信守承诺，保证中国资产的安全。
”　　温家宝强调，众所周知，经过多年的改革和建设，我们积累了巨额的外汇，这显示了中国的经
济实力。
我们对外汇经营第一位的原则是防范风险，我们始终坚持外汇“安全、流动和保值”的原则，并且实
行多元化的战略。
他说，在外汇储备这个问题上，我们第一位是维护国家的利益。
同时，我们也要考虑国际金融整体的稳定。
因为这两者是相互联系的。
　　随后，温家宝一口气将美国《华尔街日报》记者的另外两个提问都作了回答，他说，至于你提到
人民币贬值，这不符合实际情况。
从2005年7月份，我们实行汇率改革以来，人民币相对美元升值21％。
特别是最近这一年，虽然人民币对美元升值的幅度并不那么大，但是由于欧洲货币、亚洲货币大幅贬
值，人民币实际上也处在升值的状况。
这为我们外贸出口带来了压力。
　　作为一个大国的总理，温家宝提醒美国记者，也告诉全世界：“我们的目标是在合理、均衡的水
平上保持人民币币值的基本稳定。
但是，这是由我们自己决定的，任何国家不能对人民币升值或贬值施加压力。
”　　有关中国会不会“向国际货币基金组织提供资金支持？
”的敏感话题，温家宝提出了中国的主张，他表示，我们十分关注国际货币基金组织的增资问题，而
且认为这个问题十分复杂。
并提出几点原则：　　第一，要改革国际货币基金组织的内部治理结构，防范融资及投资的风险，贯
彻权利与义务相平衡的原则，更多地关注发展中国家的利益。
　　第二，国际货币基金组织的增资不是一个国家的事情。
我们主张组织内的各成员国依照份额共同承担责任。
　　第三，我们还要扩大其他国际金融机构采取多种融资方式进行融资。
　　第四，任何国家对国际货币基金组织的增资都要从本国实际出发，本着自愿的原则。
　　在4月19日的外交部例行记者会上，外交部发言人秦刚在回答记者有关美联储决定购买几千亿美国
国债及债券以刺激美国经济的问题时重申：希望美方保证中国在美资产的投资安全。
　　温总理的担忧不是空穴来风，有中国学者早已分析，美元贬值的风险一直是存在的。
“布雷顿森林体系”期间，美元就经历了三次危机，出现大幅度贬值。
一旦美国经济出现问题，美国就会采取扩张性货币政策刺激经济，作为一国货币，美元会走软。
而作为国际储备货币，美元需要保持币值稳定，相应的，美国就要约束自己的宏观经济政策。
而美国的经济政策是别人无法干预的，这样就出现过多次美元大幅度贬值的现象，给美元资产的持有
者带来较大的损失。
这是美元作为一国货币和世界货币所面临的困境，这种困境形成的风险过去存在，现在仍然存在。
　　金融危机中，为了“救市”，美国加大了财政政策和货币政策扩张的力度。
货币政策方面，美联储不断降低联邦基金利率，2008年12月16日更是将联邦基金利率从1％下调至0
到0.25％的“目标区间”，同时还明确表示将把联邦基金利率维持在相当低的水平。
财政政策方面，2009年2月18日奥巴马签署了7870亿美元的经济刺激计划。
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2月26日，奥巴马向国会递交了首份预算案纲要。
据此纲要，预计到2009年9月30日的新财政年度，美国政府总财政赤字将达1.75万亿美元，约占GDP
的12％。
　　中国学者撰文认为，由于美元国债具有避险功能，美元一段时问走强，但从长期来看，货币扩张
和财政赤字的货币化都会导致美元贬值，而美元贬值，国际大宗商品价格上涨，美元外汇资产仍会面
临缩水的风险。
　　专家的意见表示，从长期来看，美元国债的实际价值可能会下降，这是持有美国国债所面临的一
个重要问题。
也就是说，当美国国债到期时，持有人获得的美元本息的购买力可能还比不上当时用美元投资时的购
买力。
这就好比储蓄者把钱存在银行里，由于通货膨胀，存款到期时，存款本息的购买力已经比不上当时本
金的购买力。
这是一种潜在的损失，是中国总理的担忧。
　　平时温文尔雅的中国总理温家宝，要美国信守承诺的答记者问，实际上给予美国政府一个十分强
烈的信息：中国看重美国政府的信誉！
温家宝发出的也是“警告”：不希望美国政府自毁信誉。
　　面对中国国务院总理温家宝担忧中国在美投资的安全问题，美国总统奥巴马14日在白宫会见来访
的巴西总统卢拉之后，对在白宫的新闻记者信誓旦旦地说，不仅是中国政府，而且是每一个投资者，
都应该对在美国投资的安全性抱有绝对信心，对美国国库券、政府债券的投资以及对私营部门、商业
和工业的投资都是如此。
　　虽然美国总统作出保证，但中国总理的一番“警告”，仍让美国人害怕。
有媒体甚至夸张地表示：中国可能撤出部分美国国债。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　美元还能撑多久？
世界将为美元而战？
中国的机会在哪？
　　国际市场期待的新时代何时来临？
美元还能撑多久？
很大程度看区域货币及中国人民币何时在国际市场崛起，或许人民币就是压垮美元的最后一根“稻草
”！
　　我们相信，美元的没落会是一个漫长的过程，目前具挑战美元能量的实际上是欧元，欧元的发展
，已经对美元形成逼人之势。
但人民币也不可小视，她是一股新兴力量，虽然作为独立的力量尚有待发展，但却是世界货币体系中
新生的最具活力的力量。
人民币走出去，让美元“回家”去，“终结美元”，这是一个时代的终点，是美元霸权的终结。
　　面对这场危机，决心要大，出手要快，力度要重。
　　温家宝　　“美元特权”是把世界贸易变成了美国的仓库。
　　戴高乐　　一种货币只会死在自己的床上。
　　安德烈·科斯托拉尼　　人民币自由兑换比想象中快来临，快则五年，慢则十年，并逐步跻身国
际重要储备货币之列。
　　刘遵义　　人民币与美元，永远无法“与狼共舞”。
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