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章节摘录

版权页：   插图：   （1）公司经营状况。
股份公司的经营现状和未来发展是股票价格的基石。
 ①公司治理水平与管理层质量。
公司治理情况的分析主要包括公司股东、管理层、员工及其他外部利益相关者之间的关系及其制衡状
况，公司董事会、监事会构成及运作等因素。
 ②公司竞争力。
最常用的公司竞争力分析框架是SWOT分析，它提出了4个考察维度，即公司经营中存在的优势、劣势
、机会与威胁。
 ③财务状况。
 a.盈利性。
衡量盈利性最常用的指标是每股收益和净资产收益率。
 b.安全性。
指公司偿债能力和破产风险的高低。
主要比率：杠杆比率、债务担保比率、长期债务比率、短期财务比率等。
 c.流动性。
衡量财务流动性状况需要从资产负债整体考量，最常用的指标包括流动比率、速动比率、应收账款平
均回收期、销售周转率等。
 ④公司改组、合并。
公司改组或合并总会引起股价剧烈波动，但要分析此举对公司的长期发展是否有利，改组或合并后是
否能够改善公司的经营状况，这是决定股价变动方向的重要因素。
 （2）行业与部门因素。
股票市场中，经常观察到某一行业或者板块的股票在特定时期中表现出齐涨共跌的特征，这说明，在
这些股票中，存在着某种行业性或产业性的共同影响因素，对这些因素的分析称为行业／部门分析。
 ①行业分类。
以中国证监会《上市公司行业分类指引》为例，其把上市公司按三级分类，分为12个门类及若干大类
和中类。
 ②行业分析因素。
行业因素包括定性因素和定量因素，常见的有： a.行业或产业竞争结构；b.行业可持续性；c.抗外部冲
击能力；d.监管及税收待遇——政府关系；e.劳资关系；f.财务与融资问题；g.行业估值水平。
 （3）宏观经济与政策因素。
宏观经济发展水平和状况是影响股票价格的重要因素。
宏观经济影响股票价格的特点是波及范围广、干扰程度深、作用机制复杂和股价波动幅度较大。
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编辑推荐

《证券业从业人员资格考试考点精析与权威预测试卷:证券市场基础知识(2013版)》为帮助广大考生在
较短时间内掌握考试中的重点与难点，迅速提高应试能力和掌握答题技巧，我们特组织有关专家根
据2012年最新考试大纲，以教材、大纲为蓝本，以考试重点、难点为主线，以考试命题规律为指引，
精心编写了《证券业从业人员资格考试考点精析与权威预测试卷:证券市场基础知识(2013版)》。
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