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内容概要

　　中国的证券市场跟美国有很大不同，巴菲特的价值投资理念在美国所向披靡在中国却常常受到质
疑。
价值波动操作就是发现投资标的之价格围绕价值上下波动的规律，以合适的价格反复买卖有投资价值
的股票获取超额收益。
作为一种投资方法，价值波动兼顾基本分析和技术分析。
基本分析就是用价值投资的理念选公司、选股票，技术分析就是在买入股票后，波段操作随机而动、
因时因势管理这只股票，反复操作赚取最大利润，直到价值优势不明显或更有价值的目标出现。
“寻、研、订、析、作”是《价值波动致胜》总结的价值波动操作“五字诀”。
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作者简介

　　刘传伦，经济金融和社会问题研究领域青年学者，清华大学公共关系与战略传播研究所社会责任
研究室副主任、研究员、责任网总编辑。
作为资深媒体人、跨国公司、CSR及证券市场研究学者，刘传伦先生熟悉中国证券市场和公司运营，
擅长于上市公司的基本面和股价走势分析，具有独立完整的投资理念和冷静灵活的操作策略。
特别是近十年来，刘传伦先生将价值投资理论和技术分析的趋势操作技法有机结合，以股票的价值波
动操作纵横中国股市，每年的最低投资收益率都在25%以上，2007年还曾达到了820%。
十年磨剑，其道大光，未来十年，价值波动投资思想将愈发熠熠生辉。
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章节摘录

　　第一节 何谓价值投资　　最近几年，“价值投资”很热。
很多股票证券投资者，特别是证券从业人员，总结自己的投资原则，莫不言“价值投资”。
随着越来越多的人标榜自己是价值投资者，沃伦·巴菲特的价值投资理论在中国已风卷残云、深人人
心。
那么，真正的价值投资是什么？
价值投资理念对我们有什么帮助？
股票的价值真的那么容易发现吗？
　　价值投资最早可以追溯到20世纪30年代，由美国哥伦比亚大学的本杰明·格雷厄姆创立。
经过伯克希尔·哈撒韦公司CEO沃伦·巴菲特的使用和发扬光大，价值投资在20世纪七八十年代的美
国受到推崇，21世纪开始，逐步在中国得到更多人学习、认可。
　　价值投资理论也被称为稳固基础理论，该理论认为：股票价格围绕“内在价值”的稳固基点上下
波动，而内在价值可以用一定方法测定；股票价格长期来看有向“内在价值”回归的趋势；当股票价
格低于（高于）内在价值即股票被低估（高估）时，就出现了投资机会。
价值投资就是在一家公司的市场价格相对于它的内在价值大打折扣时买人其股份，就比如用1元钱买
了内在价值高于1元的产品。
究竟高多少，体现了投资者的水平。
　　正确解读公司的财务报表将便于我们更好地理解格雷厄姆的价值投资法。
格雷厄姆认为股票价格低于其内在价值时应买人，高于其内在价值时应卖出。
而要想准确地判断公司的内在价值就必须从公司的财务报表人手，对公司的资产、负债、周转金、收
入、利润以及投资回报率、净利销售比、销售增加率等进行分析。
　　本书这样定义“价值投资”：价值投资就是挖掘股票价格被市场低估的公司，持有其证券并在市
场纠正中获利。
价格围绕价值波动是一切商品的共同规律，股票作为一种特殊的商品，必然遵守这一规律，被低估的
品种迟早会被市场发现，回归其真正价值，这就创造了盈利机会。
　　一个公司的价值，取决于其现在及未来的盈利能力，也就是大家经常说的价值和成长。
现在的价值很容易判断，通过与类似公司进行横向对比，就可以有初步结论。
关于成长，主要看行业景气度的预期变化、人力资源的储备、公司重大投资项目以及将带来的利润额
进行定量分析，就可以大致得到其合理的预期价值定位。
我们通常所说的寻找“潜力股”，其实就是一种价值挖掘。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　中国市场和美国市场有很大不同，死板运用巴菲特的价值投资在中国会水土不服。
　　价值波动理论既坚持选择优秀公司，又强调因时因势波段操作，是赢在中国的常胜秘笈。
　　“股市”就是“估时”，讲究张弛有道，让钱休息、让己修心，快乐投资以致胜长远。
　　过去十年，中国最大的投资机会在楼市，未来十年，中国最大的投资机会在股市。
如果你错过了楼市，请不要错过股市。
　　价值选股、波段而动，价值波动操作选股像选新娘，认真慎重、冷静理智；技术分析发现波段，
顺势而为，不贪不燥，快乐投资。
　　股海人生，有白天有黑夜，有高潮有低谷，讲究张弛有道、劳逸结合。
一年四季天天在股市里拼杀，到头来会杀的自己丢盔弃甲、头破血流、斗志萎靡。
价值波动为休息找到了借口。
　　投资始于修心，次理念，又次策略，最后技巧。
世人常反行之，故事倍功半者多矣。
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