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内容概要

　　《中青文库·企业生命周期与融资决策：来自中国制造类上市公司的证据》是在王艳茹同志的博
士论文基础上修改而成的一本关于企业生命周期融资决策的前沿性学术专著。
作者在广泛、深入研究的基础上，将企业生命周期理论与资本结构理论、股利政策理论研究有机的结
合在一起，从不同角度全面地研究和探讨了基于企业生命周期阶段企业融资战略的选择问题，构建了
有利于企业可持续发展的融资结构战略框架，表明作者具有较宽的学术视野和深厚的专业功底。
目前，企业“有增长无持续”的现象引起了全社会的广泛关注，企业可持续发展的问题被提上了经济
发展的议事日程。
关于企业生命周期的研究得到了迅速发展和广泛响应。
同时，基于资源的有限性及财力资源的基础性（企业发展的根本保障），企业发展所需资金的筹集便
成为企业可持续发展的瓶颈，致使企业生命周期和融资决策的问题日益为广大理论及实务工作者所关
注。
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作者简介

　　王艳茹，女，1970年5月生，副教授，中国注册会计师，中国会计学会理事，中国青年政治学院经
济系财务管理教研室主任。
曾获得优秀教师等多项荣誉称号。
在《会计研究》、《财会月刊》等学术刊物上发表论文20余篇，完成多项省部级科研和教改立项项目
。
主要讲授会计学、管理会计、成本会计、财务管理、财务分析学、财务会计学等课程。
主持编写的教材《会计学》被评为2007年度北京市精品教材。
参与编写《财务管理》等教材多部。
教学之余，经常参加会计人员继续教育的培训工作，在会计师事务所和资产评估事务所合作从事审计
及评估工作。
主要研究方向为财务管理理论与实践。

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<企业生命周期与融资决策>>

书籍目录

序第一章 引言第一节 研究背景与选题依据一 企业自身发展的要求二 社会经济可持续发展的要求三 企
业利益相关者的共同要求四 融资理论发展和创新的要求第二节 国内外研究现状一 国外研究现状二 国
内研究现状三 研究评述第三节 研究内容及逻辑框架第四节 研究方法及数据来源一 主要的研究方法二 
数据来源第五节 相关概念界定一 企业生命周期二 现金流量三 融资结构四 融资结构与资本结构五 股利
政策六 企业可持续发展七 研究范围界定第二章 企业生命的周期性第一节 企业生命周期的理论分析一 
企业生命的周期性二 企业生命周期理论的发展三 相关概念界定第二节 企业生命周期文献回顾和研究
假设一 文献综述二 研究假设第三节 中国上市公司生命周期的数据检验和结果分析一� 样本选择二 生命
周期分类标准的选择三 描述性结果及统计分析第四节 本章结论第三章 企业生命周期的现金流量特征
第一节 相关概念界定第二节 文献综述和研究假设一 文献综述二 研究假设第三节 企业生命周期现金流
量特征的数据分析一 成长期的现金流量特征检验二 成熟期的现金流量特征检验三 衰退期的现金流量
特征检验四 各周期现金流量特征的对比分析五 不同生命周期企业现金流量特征的数据分析六 不同生
命周期阶段企业现金流量特征的显著性检验⋯⋯第四章 企业生命周期与资本结构第五章 企业生命周
期与融资结构第六章 企业生命周期与股利政策第七章 可持续发展的企业融资决策第八章 结论与展望
后记

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<企业生命周期与融资决策>>

章节摘录

　　第二，代理成本研究。
由于在委托代理关系中，委托人和代理人在目标函数上存在不一致性，代理人总会利用信息优势来损
害委托人的利益。
这种由于代理关系而造成的损失被视为代理成本。
在詹森和麦克林的分析中着重强调了公司的所有者和居统治地位的管理者之间的契约安排所引起的代
理成本。
它包括：委托人的监督支出，代理人的保证支出和剩余损失。
　　由于造成代理成本的主要因素是信息不对称和目标函数不一致，所以如何降低代理成本的合约和
机制设计就成为代理成本研究的主要内容。
主要包括信息显露机制的设计和约束机制的设计两个方面。
第一，信息显露的目的在于使信息最大可能的流通和趋于对称分布，这主要通过合约中的激励相容和
内部代理人之间的权利制衡，以及决策的民主化和透明度来实现。
信息显露机制的设计利于降低约束成本；激励机制的设计，主要目标在于使代理人和委托人的目标函
数相一致，从而降低由道德风险导致的代理成本；第二，约束机制设计。
约束成本与代理成本一般而言是此消彼长的。
一般来说，合约越完备，就越能有效约束代理人的行为，代理成本就越低，但也会带来较高的约束成
本。
目标利益越是一致，监督越容易，代理成本也就越低。
在这一点上，激励机制与约束机制的设计是并存的。
　　第三，所有权结构设计。
所有权和经营权的分离引起的委托代理问题与所有权结构的设计直接相关。
企业内部权利结构是否合理是影响代理效率的重要因素。
可供选择的企业所有权结构主要有：个体私营企业、合伙制企业和股份制公司。
不同的企业规模要求不同的所有权结构。
一般而言，企业规模越大，所有权结构越复杂，合理的所有权结构设计就越必要。
在所有权与经营权分离的条件下，企业所有权的关键在于剩余权利。
企业所有权有不同的形式：包括法律上的财产所有权、法人企业所有权、合同化固定的企业所有权以
及剩余所有权。
前三种的界定和配置在市场条件下可以完成，剩余所有权的配置则不是依据财产，而是依据个人的决
策和努力，这种权利的交易和安排主要是在企业内部通过谈判和博弈来完成的。
总之，所有权结构设计的意义在于：降低代理成本，约束经营权；提高企业的竞争力，防止外部资本
对企业控制权的争夺。
　　⋯⋯
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