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内容概要

《中青年经济学家文库:异质信念、会计信息与市场有效性研究》首先从异质信念视角重新分析了会计
信息尤其是公允价值信息价值相关性研究的理论基础。
其次，通过对价值相关性研究的剖析与反思分析了该研究不能作为准则制定依据的根本原因，从而厘
清了价值相关性研究和公允价值应用范围确定之间的关系；与此同时，《中青年经济学家文库:异质信
念、会计信息与市场有效性研究》进一步提出公允价值应用范围的确定应当与制度环境相匹配的思想
。
再次，通过基于异质信念的会计信息价值相关性理论分析，提出了基于异质信念的价值相关性研究思
路。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<异质信念、会计信息与市场有效性研究>>
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王治，1974年生，福建莆田人。
财政部科研所博士后流动站在站博士后，东北财经大学会计学博士。
现任教于安徽财经大学。
在国内核心期刊发表论文一卜余篇，主持和参与国家级与省部级课题多项。
研究方向主要为资本市场会计、行为金融、政府会计。
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章节摘录

版权页：   插图：   赫什·舍夫林（H.Shefrin，2010）对已有的金融异象做了一个较为系统的综述，并
深入分析了产生“异象”的制度和心理原因，同时指出行为金融和新古典金融正处在一个相互融合的
过程之中。
理查森等人（S.Richardson etal，2009）综述了资本市场的“会计异象”，分别探讨了：基本面投资；
“应计异常”（包括相关的投资“异常”）；会计信息反应不足（公告后漂移及其他形式的动量效应
）；定价倍数及“价值异常”等问题。
无论是金融异象还是会计异象都足以说明资本市场并非始终有效。
而且，弗朗西斯和希佩尔（Francis andSchipper，1999），布朗等人（Brown et al，1999）的实证研究表
明会计信息的价值相关性有逐年下降的趋势。
由此，基于会计信息观的历史成本遭到越来越多的质疑。
20世纪80年代后期的金融危机可谓击溃会计信息观的最后一根稻草，彻底的瓦解了SEC和FASB对基于
会计信息观的历史成本的坚持，并最终相信公允价值会计可以提供更相关的会计信息从而有利于投资
者作出正确决策。
 在市场并非始终有效时，股价可能会系统性地偏离其内部价值。
此时会计的作用在于通过公允价值提供更加相关的决策数据，以利于投资者作出正确决策，让无法正
确分析报表数据的投资者可以简单的借助公允价值会计数据来了解企业更加客观、真实的经济状况，
更好地估计企业价值，从而使市场变得更加有效。
因此，公允价值作为投资者估值输人的基本数据必然发挥着比历史成本更大的作用，而这一作用的体
现必然要求得到一种基于会计数据的估值理论的支撑，从而导致了估值模型的演进。
 3.4.3信息观到计量观的演变 会计理论的发展和社会环境的变迁是密不可分的，随着企业组织形式的演
变，对企业财务报告的关注群体从所有者逐步扩展到所有的利益相关者。
因而，会计目标也从仅服务于股东的受托责任观演化为服务于所有利益相关者的决策有用观。
受托责任观与契约理论、委托代理理论颇具渊源，也有文献认为受托责任观的理论基础就是委托代理
理论。
然而，对于上市公司来说，一方面，企业和利益相关者之间不仅仅是企业内部所有者和经营者之间的
委托代理问题，还包括大股东和中小股东之间。
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编辑推荐

《中青年经济学家文库:异质信念、会计信息与市场有效性研究》对2007～2009年，新准则颁布后会计
信息价值相关性进行了实证检验；实证研究表明投资者信念异质是导致会计信息包括公允价值的价值
相关性变化的根本原因，不同体制环境、不同信息环境、不同年度的会计信息及公允价值信息的价值
相关性存在显著差异。
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