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内容概要

《跨境上市监管的国际合作与协调:监管冲突的全球治理》采用了双层博弈、统计、图证、例证等方法
。
监管冲突本质上是一个国家利益冲突问题。
在全球化背景下，国家已无法单独解决监管冲突问题，在全球治理的影响下，由多元主体参与、形成
多层次的国际合作与协调正在兴起。
硬约束合作所存在的灵活性不足等问题使其在国际合作与协调中存在局限性，在治理监管冲突方面，
非国家主体间的软约束合作更有效。
国际合作与协调中的软约束合作也因此兴起，国际软法在国际合作与协调中发挥了重要作用。
然而，软约束合作也带来了新帝国主义问题，美国等发达国家利用软约束合作输出制度与意识形态等
，意图垄断跨境上市国际规则的制定。
在这种美国化（欧美化）下，大多数国家会被边缘化。
尽管包括中国在内的发展中国家在解决监管冲突问题时，与发达国家展开了全球性的合作与协调，但
是还要有策略性地抵制新帝国主义。
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章节摘录

版权页：   该公司在挪威分红比较少，但是在美国却向其美国股东支付了高额的股利，这必然不利于
挪威的投资者，如果为数不少的挪威公司在外国都是如此，那么挪威的资产有可能被转移，这必然导
致大量的财富从挪威人手中转移到在美国的投资者手中，长此以往，必然对挪威的金融安全产生重大
负面影响，进而影响挪威本国的社会稳定。
反之，对美国投资者产生影响，进而影响美国的金融安全与社会稳定。
因而，对跨境上市公司的财务状况、股息分配及其有关证券交易等，挪威与美国都会进行监管，并且
都会坚持要求该公司按照各自的会计准则准备财务报表及遵守各自的法律制度，这必然会引发监管重
叠问题。
 这种情况经常发生，例如德国与美国在会计准则上的冲突。
根据美国GAAP，外国公司必须如实披露公司业绩，但是根据德国的会计准则，德国上市公司允许计
提非公开储备，即在产生巨额利润时，公司可以将一部分利润作为非公开储备计提，这样公司当年的
盈利从报表上看有所缩水，并且股东的分红也只在披露的盈利中分配；如果遇上亏损时，公司又能将
非公开储备作为盈利计入当年的报表，并且以该储备进行分红或支付其他款项。
非公开储备对于公司来说是有利的，但是对于投资者而言，将无法掌握公司的真实经营情况。
因此，美国出于维护投资的安全以及确保美国作为最安全的投资中心，必然会要求所有在美上市的外
公司遵守GAAP。
所以，在德国的戴姆勒一奔驰公司作为第一家赴美上市企业终于在纽约证券交易所上市时，美国是要
求所有在美国上市的外国公司要么 遵守美国的GAAP，要么遵守已经按照美国GAAP调整过的本
国GAAP。
这种坚持往往导致了同一家公司在同一时期出现完全不同的业绩，例如，1993年上半年，戴姆勒一奔
驰公司按照美国的GAAP是亏损1亿美元，但是按照德国的规定是盈利3亿多美元。
出于自身利益考虑，美国会对戴姆勒一奔驰公司行使管辖权，要求其遵守美国的GAAP，尽可能多地
将盈利分给投资于美国证券市场的投资者。
对于德国来讲，如果按照美国的规定，德国的公司在盈利时要将大量的利润分给美国的投资者，公司
在亏损时，将因没有储备可以用于拯救公司从而削弱了德国公司的自救能力，给德国带来很大的压力
，并且在公司发生破产时或者公司在过度追逐盈利时所带来的社会问题将由德国去负担。
因此，德国也会要求戴姆勒一奔驰公司等在美国上市的企业要遵守德国的会计准则。

Page 5



第一图书网, tushu007.com
<<跨境上市监管的国际合作与协调>>

编辑推荐

《跨境上市监管的国际合作与协调:监管冲突的全球治理》是中青年经济学家文库，跨境上市使证券市
场跨国发展，但以地域管辖为特征的证券监管却无法同步，从而在无政府状态下出现了监管冲突。
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