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内容概要

　　本书针对已有文献主要从投资者法律保护视角探讨投资者权利保护的研究现状，从中小投资者利
益实现角度，构建了机构投资者制度安排对中小投资者利益保护作用的理论框架，扩展了投资者保护
理论。

　　《中青年经济学家文库：机构投资者对中小投资者利益保护效应研究》在投资者保护理论框架下
，分析机构投资者对中小投资者在股票市场利益实现过程的影响，从中小投资者利益实现视角，研究
了机构投资者对中小投资者利益保护效应，拓展了对发展机构投资者这种制度安排经济后果的研究。

　　《中青年经济学家文库：机构投资者对中小投资者利益保护效应研究》的实证结果，提供了不同
制度条件下，机构投资者对中小投资者利益保护的影响，为现实中对中小投资者利益实施保护提供了
实证支持，同时也可以为发展和规范机构投资者提供施政依据。
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作者简介

　　李海英，管理学博士，中国注册会计师。
1974年2月生于河北平山，1997年7月毕业于西安工业火学机械工程系，获工学学士学位；2003年7月毕
为于河北农业大学会计系，获管理学硕士学位；2007年7月毕业于南开火学会汁系，获管理学博士学位
。

　　2009年7月至今，任教于天津财经大学会计系，研究方向：公司理财、投资者保护。
在《会计研究》等核心期刊发表论文10余篇；参与《管理会汁研究》等著作的翻译工作；参加国家自
然基金项目《不同市场状态下基金投资行为与市场稳定》等多项课题研究。
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书籍目录

第一章 导论
第一节 问题提出和研究意义
一、研究背景和问题提出
二、选题意义
第二节 研究思路、研究框架与研究方法
一、研究思路、主要内容与研究框架
二、研究方法和技术路线
第三节 主要概念界定
一、机构投资者
二、中小投资者
三、中小投资者利益保护
四、所有权与控制权
五、控制权私人收益
六、价值效应、信息效应和中小投资者利益保护效应
第四节 主要结论和创新之处
一、主要结论
二、创新之处
第二章 文献综述
第一节 中小投资者利益保护的研究文献投资者法律保护视角
二、其他涉及投资者保护的相关研究
第二节 中小投资者利益保护文献评述
一、对中小投资者利益保护研究文献的总结
二、已有投资者保护研究的不足与进一步研究的方向
第三节 机构投资者与中小投资者利益保护研究文献
一、机构投资者对上市公司市场价值的影响
二、机构投资者对上市公司股票市场信息的影响
三、简要评述
第三章 制度背景
第一节 中小投资者利益保护的制度渊源
一、企业所有权制度变迁
二、资本市场制度的功能
三、法律制度环境的影响
第二节 中国中小投资者保护的制度环境
一、中国公司制度的发展以及股权结构特征
二、中国资本市场的发展
三、中国中小投资者法律保护环境
第三节 机构投资者制度
一、机构投资者产生与发展
二、机构投资者的性质与特征
三、中国机构投资者的发展与特征
第四章 理论分析与研究假设
第一节 中小投资者利益保护理论分析
一、“两权分离”命题
二、中小投资者利益保护的产权理论基础
三、现有中小投资者利益保护理论——法与金融理论
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四、基于产权理论的中小投资者利益保护理论框架
⋯⋯
第五章 机构投资者对中小投资者利益实现的价值效应检验
第六章 机构投资者对中小投资者利益实现的信息效应检验
第七章 研究结论、启示和局限性
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章节摘录

　　2002年7月，中国证监会颁布的《关于上市公司增发新股有关条件的通知》中规定：上市公司增发
新股的股份数量超过上市公司股份总数20%时，其增发提案需要获得出席股东大会流通股东所持表决
权的半数以上通过。
这则通知进一步增加了机构投资者在上市公司重大事项决策方面的作用。
2004年12月中国证监会发布的《关于加强社会公众股东权益保护的若干规定》中进一步提出了社会公
众股东分类表决机制，规定对社会公众股东利益有重大影响的相关事项，在按照原先要求经股东大会
表决通过的基础上，需要同时经过参加表决的社会公众股东所持表决权的半数以上通过，方可实施或
提出一申请。
这些事项包括：上市公司向社会公众增发新股、发行可转换公司债权、向原有股东配售股份；上市公
司重大资产重组，购买资产总价较所购买资产经审计的账面净值溢价达到或超过20010等。
　　由此可见，在政府的大力推动下，中国的机构投资者已经能够在上市公司重大决策中发挥作用。
再加上机构投资者在股票市场的迅速发展，说明中国的机构投资者已经成为中国社会的重要经济力量
，可能在国家层面、市场层面以及公司层面发挥重要作用。
　　从上述中国机构投资者发展历程来看，一方面，由于中国资本市场上的机构投资者是政府强制性
制度变迁的结果，并在短时间内得到快速发展，可能会导致中国机构投资者相比于成熟市场的机构投
资者存在一些不规范、同质性等特征；并且由于相关的配套制度可能跟不上机构投资者的发展速度，
存在相对滞后的情形，这可能会影响机构投资者功能的发挥。
另一方面，从结果上来看机构投资者已经成为中国资本市场的重要力量，随着其逐渐成熟，其对中小
投资者利益保护的作用可能会逐渐体现出来。
　　⋯⋯
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