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内容概要

本书以2001～2008年间在我国深沪两市进行交易的上市公司为对象，依据“政府资金支持一多元化经
营一经营绩效”的框架对我国企业的行业多元化与地域多元化经营进行了理论分析与实证检验。
实证结果发现：第一，政府资金支持能够显著地影响上市公司的行业多元化经营，
当上市公司获得较多的财政补贴、承受较低的银行贷款成本、税收负担较轻时，它们的行业多元化程
度比较高；第二，政府资金支持能够显著地影响上市公司的地域多元化经营，当上市公司获得较多的
财政补贴、承受较低的银行贷款成本、税收负担较轻时，它们的地域多元化程度比较高；第三，多元
化经营会对上市公司业绩产生显著的负面影响，即行业多元化与地域多元化都会使得公司的市场业绩
和会计业绩下滑。

本书还对中央国企、地方国企以及民营企业进行了进一步分析，得出了有差异的结果：第一，针对不
同类型企业的行业多元化经营，财政补贴对地方国企的影响最为显著，对中央国企的影响次之，对民
营企业的影响不太显著；政府影响下的借贷成本对民营企业的影响最为显著，对中央国企的影响比较
显著，对地方国企的影响不太显著；相对税收负担对民营企业的影响最大，对地方国企的影响比较大
，而对中央国企的影响最小。
第二，针对不同类型企业的地域多元化经营，财政补贴对中央国企存在显著的正面影响，对民营企业
的正面影响比较显著，对地方国企不存在显著影响；政府影响下的借贷成本对中央国企存在显著的负
面影响，对地方国企的影响不显著，而对民营企业存在显著的正面影响；与借贷成本的影响类似，相
对税收负担对中央国企存在显著的负面影响，对地方国业的多元化会对企业的经营业绩产生比较正面
的影响，而国有企业的多元化则会产生比较负面的经济后果。
同样作为国有企业，地方国有企业的多元化经营会显著地降低公司业绩，而中央国有企业多元化产生
的负面影响则比较小。

研究结论表明，出于自身利益的考虑，各级政府有动机对下属企业进行资金支持。
政府的资金支持会显著地提高企业的行业多元化以及地域多元化程度，而行业多元化和地域多元化会
对企业的经营业绩产生负面影响。
但是由于不同类型企业的性质不同，政府资金支持对中央国企、地方国企与民营企业的影响存在差别
。
而这：类企业的多元化行为对它们的经营业绩的影响也有所不同。

本书关注于企业多元化经营的影响因素与经济后果，在一定程度上丰富了现有的相关文献；在对行业
多元化经营进行分析的基础仁．，本书还对企业的地域多元化经营进行了比较深入的研究，拓展了国
内有关多元化的研究领域。
此外，有关政府与企业关系的研究发现有助于我们更好地理解政府在转轨经济中发挥的作用。
本书的研究还表明，为了实现整个国民经济的和谐稳定发展，需要对现有的财政制度进行改革，以缓
和地方政府与中央政府的利益冲突。
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