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内容概要

P2P借贷形式并非只是一种技术手段，而是理念与方式的革新，展现了金融脱媒和互联网的结合在个
人端的巨大能量。
在短短几年间， P2P借贷模式也在国内兴起并快速发展。
本白皮书对20余家P2P平台进行了长达一年的数据采集工作，对P2P借贷的行业概况、行业风险与行业
监管进行研究，针对P2P借贷的核心问题及性质做了深刻阐述，以宜信行业案例解读P2P借贷，并对美
国的P2P行业发展概况与监管进行了专门描述。
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作者简介

第一财经新金融研究中心隶属于第一财经研究院，2012年10月在北京成立，致力于研究金融的变革与
创新、新兴金融行业的兴起和发展。
互联网金融研究是其主要方向之一，也是“互联网金融丛书”的主要定位。
在该领域，第一财经新金融研究中心将会陆续推出P2P、众筹、移动支付、比特币、金融垂直搜索、
理财网络社区、资产网络交易，以及互联网金融监管探索等方面的研究报告，并持续出版“互联网金
融丛书”。
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章节摘录

版权页：   插图：   03债权转让与多种交易模式 我们一般认为国外的P2P借贷采用的是纯粹的个人和个
人之间直接交易的方式，但实际上国外大多数在线P2P服务平台也并非是放款人与借款人之间完全的
直接交易方式，例如Lending Club和Prosper在交易中就引入了一家银行WebBank参与借贷交易；而日本
的P2P服务平台Aqush也采用了放贷机构对借款人放款的方式。
 宜信同样采用了多种不同的交易模式，既有放款人与借款人之间直接进行交易的方式，也有通过债权
转让的方式实现放款人和借款人之间的资金对接的方式，还有通过NGO小额信贷机构中转实现城市放
款人与农村借款人之间交易的方式。
此外，宜信还通过与信托机构合作，发行了多期信托计划，利用信托的资金实现T2P的业务模式。
虽然债权转让仍然是业务占比最大的方式，其他方式的业务占比正在持续增长。
 在交易过程中引入债权转让的模式，也是与中国P2P借贷服务的客户特点密切相关的。
与Lending Club上大部分客户的借款目的是为了偿还信用卡债务（占比70.4％）不同，国内大部分客户
的借款主要用于发展经营和投人生产。
在宜信的借款人客户群中，虽然工薪阶层的占比达到67％，但他们的实际资金使用用途仍然以经营性
的需求为主。
在贷款用途上的区别使客户对借款的时效性要求存在差异，客户对发展生产和经营的资金需求往往较
为急迫，因此引入债权转让模式，是可以优先满足借款人的时效性需求，让他们能够及时获得资金投
入使用。
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编辑推荐

第一财经日报、第一财经研究院、第一财经新金融研究中心联袂推荐。
得到中国小额信贷服务中介机构联席会、海树网、汇付天下大力支持。
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