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章节摘录

版权页：   插图：   其次，金融资本大规模流人商品市场，扭曲大宗商品价格是违反经济学的基本原则
的。
石油价格的大起大落成为全球通胀和经济增长不稳定的重要因素。
 第三，金融资本的投机行为，把低风险固定收益的债务市场变成高风险金融衍生工具的赌场，变成隐
藏债务充满欺诈之地，变成选票政治的工具，破坏了债市本应配置资源推动经济增长的基本游戏规则
。
 不论从理论还是实践的角度，我们都不能认同金融自由化、金融资本的全球自由流动就应该是全球的
游戏规则。
 美国部分主流经济学家们希望从理论上支持金融资本的全球自由流动。
伯南克先生在其著名的全球经济再平衡的模型中假设，发达国家应该是资本输出国，发展中国家应该
是资本输入国。
中国和美国正好相反，两国的资本流向违反这个“假设”，所以中国应该开放金融市场，才能实现全
球再平衡。
伯南克先生混淆了金融资本和直接投资资本的概念。
发展中国家需要流人的是直接投资资本，不是开放金融市场，放任金融资本自由地流进流出。
推动金融资本在国家之间完全自由流动是在偷换直接投资资本的概念。
如果“市场”不能重新被“正名”，“市场”活动不能被经济学的理论诠释，经济学就要爆发理论危
机了。
 耶鲁大学的希勒教授，在危机之后很快写了一本书来诠释危机的原因，他认为是因为计算机技术上、
体系上的不完备，使很多数据不能够信息对称，最后导致了危机。
中信出版社翻译了他这本书，找到我给写评论。
我的评论很不客气地说他根本没有找到危机的根本原因，信息不对称只是原因之一，而且肯定不是主
要的原因。
货币体系，货币政策，我刚才说的金融的异化，金融机构的自我膨胀等等，有太多的重要原因了。
避开这么多重要原因不提，强调一些次要原因，经济学家这样利益导向的不独立判断和研究，危机研
究的经济学理论面临着很大的挑战。
 我认为有必要在概念上严格区别投机行为为主的“市场”与真正意义上市场的不一样。
如果可以在理论上证明投机为主的市场是合理定价的基础，如果可以在实践上证明投机行为为主的市
场具备基本市场功能而不会破坏效率和公平，我们可以按照新的合理的“市场”和市场规则行事。
但是如果没有办法证明被异化的市场的合理性，那么还是要回归市场经济基本的游戏规则。
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