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内容概要

　　本书运用科学合理的手段，评测人民币国际化的可行性，借用货币国际化的典型国家和地区案例
，分析其成功或失败的经验与教训，并依据现实情况讨论人民币离岸市场和资本项目开放的未来发展
走势和前景。
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作者简介

　　马骏，马骏搏士为德意志银行大中华区首席经济学家，中国金融40人论坛理事、成员，上海新金
融研究院学术委员。
1992-2000年，就职于世界银行和国际货币基金组织，曾任经济学家和高级经济学家。
1988-1990年，为国务院发展研究中心研究人员。
发表了数百篇文章，撰写和主编了八本著作。
2009年以来连续四年被《机构投资者》杂志评为亚洲经济学家第一名和中国分析师第一名，在其他国
际投资界评比中也多次获得中国经济学家第一名。
1988年获复旦大学硕士学位，1994年在美国乔治城大学获经济学博士学位。
为博源基金会学术委员、复旦大学客座教授、香港中国金融协会副主席。

　　徐剑刚，徐剑刚博士为复旦大学财务金融系主任，教授、博导。
曾任中国数量经济学会理事，现任上海数量经济学会常务理事。
主要研究领域为国际金融、数量经济、金融工程。
出版专著两本，发表论文50余篇。
1986年毕业于复旦大学数学系，2000年获复旦大学经济学博士学位。
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书籍目录

序
前言
第一篇 人民币国际化的动力、路径和风险控制
第一章 人民币国际化、离岸市场和资本项目开放的关系
第二章 特里芬悖论与人民币国际化
第三章 离岸市场对境内货币与金融的影响和风险控制
第二篇 人民币离岸市场的发展路径
第四章 香港人民币离岸市场的历史和现状
第五章 香港人民币离岸市场前景和政策建议
第六章 新加坡--东南亚的人民币离岸市场
第七章 伦敦和纽约的人民币离岸业务
第八章 关于建立境内人民币离岸市场的争论
第三篇 资本项目开放
第九章 人民币国际化与资本项目开放的协调
第十章 资本项开放和对短期资本流动的管理
第十一章 资本项目开放条件下的跨境人民币支付系统
第四篇 其他国家和地区的经验
第十二章 欧洲美元市场的发展和经验
第十三章 美国境内离岸市场（IBF）的历程和经验
第十四章 德国资本项目开放的历程和经验
第十五章 德国马克的国际化
第十六章 日本离岸市场的经验教训
第十七章 泰国离岸市场的经验
第十八章 台湾离岸金融市场发展与境内金融市场的开放
参考文献
鸣谢
附录一中国金融40人论坛简介
附录二中国金融40人论坛组织架构与成员名单（2012年）
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章节摘录

　　在推动人民币离岸市场发展的政策讨论中，一组不可避免的问题是人民币离岸市场的发展是否会
对境内的货币和金融稳定产生冲击，风险有多大，是否有足够的政策工具可以来控制这些风险。
对这些问题的回答，影响到决策者对人民币国际化和离岸市场发展的信心，也会影响到具体改革措施
的力度和出台的速度。
笔者与何东等合作者在过去在不同场合发表了对相关问题的一些看法。
本章结合笔者和合作者已经阐述的观点、最近一些学者提出的新的问题，我们对国际经验进一步研究
的心得以及中长期可能要面对的情况（如资本项目开放和人民币弹性增加以后的情形），试图比较全
面地论述以下几个问题：　　第一，离岸市场的发展是否会大幅度增加央行的外汇储备？
这些储备增量带来的流动性是否需要对冲？
　　第二，离岸市场的发展是否会影响境内货币供应量，是否会增加通胀压力？
　　第三，离岸市场发展在多大程度上会增加中国的人民币负债和美元资产，从而增加由于美元贬值
带来的对国家资产负债表的风险？
　　第四，离岸市场的发展是否完全依赖人民币升值预期？
人民币升值预期的停止是否就意味着人民币国际化的逆转？
　　第五，离岸市场是否会冲击境内的人民币汇率和利率？
　　第六，在人民币资本管制放开、人民币汇率弹性明显增大的“中期”情景下，离岸市场对境内货
币和金融的影响如何产生变化？
　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　人民币国际化是一个既现实又在路径上有争议的问题，马骏和徐剑刚的研究有理论、国际经验和
大量调研的支持，提出了许多有操作性的建议，值得所有关心此问题的人士一读。
　　——全园人大财经委副主任委员、中国人民银行前副行长 吴晓灵　　　　资本项目开放、人民币
国际化和离岸人民币市场是当今国家金融发展的大题目。
马骏博士和他的同事们通过大量数据分析和国际经验比较，解构了三者关系，描绘出离岸人民币市场
的发展路径。
香港是最重要的人民币离岸市场已然是共识，这本书尤其深入阐述了香港在其中的历史使命和“批发
市场”的定位，其政策建议也颇具操作性，读来令我深受启发，相信对业界专家和广大读者也将大有
裨益。
　　——香港证券交易所行政总裁 李小加　　　　马骏和徐剑刚的《人民币走出国门之路》是迄今为
止关于人民币离岸市场和资本账户开放等问题的最系统、深入的研究，有很强的前瞻性。
　　——北京大学光华管理学院兼职教授 李波　　　　人民币国际化和金融市场化改革正迅速改变着
中国金融业的版图。
人民币国际化的动力、路径、未来政策变化和可能的风险是所有从业人员应该关注的问题。
《人民币走出国门之路》是关心此话题人士的必读本。
　　——中国银行首席经济学家 曹远征
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编辑推荐

　　《中国金融四十人论坛书系·人民币走出国门之路：离岸市场发展与资本项目开放》是基于“中
国金融四十人论坛”研究可以提炼出来的，是一本关于人民币国际化的权威著作，数据翔实，具有说
服力，为人民币走出国门之路提出指导性意见。
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