
第一图书网, tushu007.com
<<可转换公司债券－发行动机与>>

图书基本信息

书名：<<可转换公司债券－发行动机与绩效>>

13位ISBN编号：9787513014236

10位ISBN编号：751301423X

出版时间：2012-8

出版时间：知识产权出版社

作者：袁显平

页数：244

字数：2410000

版权说明：本站所提供下载的PDF图书仅提供预览和简介，请支持正版图书。

更多资源请访问：http://www.tushu007.com

Page 1



第一图书网, tushu007.com
<<可转换公司债券－发行动机与>>

内容概要

本书介绍了可转换公司债券（以下简称可转债）相关概念，描述了可转债发展历程与现状，辨析了可
转债的属性，且借助实证方法与选择模型进一步检验了其发行动机；同时，实证分析了可转债发行的
股价绩效与长期经营绩效。
研究结果表明：可转债发行存在多重动机，且有利于标的公司维持甚至提高自身的绩效。
本书特点：数据多、方法得当，有理有据。
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作者简介

袁显平（1971-），男，四川宜宾人，博士后，西安科技大学副教授，硕士生导师。
主要研究方向：公司理财、能源经济与管理。
主要学习与工作经历：2003-2008年间在西安交通大学攻读工商管理博士学位；2008-2010年间在西安科
技大学矿业工程从事博士后研究工作。
2002年至今，任教于西安科技大学管理学院，专业为会计学，为本（专）科或硕士研究生主讲过《财
务管理学》、《会计学》、《财务分析学》、《会计专业外语》、《证券投资学》与《国际贸易学》
等课程。
科学研究情况：（1）纵向项目上，主持了陕西省软科学基金项目“可转换公司债券发行动机与绩效
研究”等多项项目；作为主要研究人员参与了国家自然科学基金项目“基于实物期权的煤炭资源投资
决策方法研究”、陕西省软科学基金项目“政府支持企业自主创新的途径和方式研究”等多项科研项
目。
（2）横向项目上，作为主要研究人员参与了陕西煤业化工集团“黄陵矿业有限公司2009—2015发展规
划研究”、“陕西榆林煤炭出口集团杨伙盘煤矿管理制度汇编”、等近十项项目。
（3）学术论文方面，先后在《统计研究》、《管理评论》、《数理统计与管理》、《西安交通大学
学报（社科版）》、《财经科学》、《山西财经大学学报》、《商业研究》、《财会通讯》、《煤炭
技术》、《煤炭工程》、《矿山研究与开发》等国内重要、中文核心期刊等期刊上公开发表学术论
文20余篇。
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章节摘录

版权页：   插图：   二、到期还本 到期还本也是可转换公司债券的归属之一，对于视可转换公司债券
为“糖衣”债券的标的公司而言，这显然是求之不得的事，因为可转换公司债券也按其预期顺利渡过
的整个期限，标的公司已成功地利用了可转换公司债券所筹集的廉价资金。
而视可转换公司债券为“延迟”权益融资的标的公司，则自然不希望可转换公司债券顺利度过整个期
限，最后到期还本。
因此，从可转换公司债券到期还本的情况也可以问接看出，标的公司发行可转换公司债券的动机。
 表4—10的数据显示，截至2007年8月3日，我国市场上共有4只可转换公司债券有过到期还本的经历，
即鞍钢、阳光、雅戈和云化转债。
但是，4只可转换公司债券还本的比例都比较低：鞍钢转债共有34300张被还本，合计本金为3430000元
，占发行额的0.23％；阳光转债对应为162870张，合计本金为16287000元，占发行额的1.96％；雅戈转
债对应为188780张，本金为18878000元，占发行额的1.59％；云化转债对应为10760张，本金为1076000
元，占发行量的0.26％。
上述数据说明，到目前为止我国市场中可转换公司债券的到期还本比例是较低的，这有力地说明我国
市场中可转换公司债券的债性较弱。
换而言之，标的公司发行可转换公司债券并非看重其低利息率的特征。
 三、赎回 实质上，赎回是标的公司加速可转换公司债券转股的一种行为。
但赎回期到来之前还没被转股的可转换公司债券，将会被标的公司以事先约定的价格收回。
表4—10的数据显示，26只实施强制转股的可转换公司债券，均有被赎回现象，数量或大或小，最大的
是华西转债对应的5.27％，最小的为晨鸣转债对应的0.03％，算术平均值（中位数）为0.84％（0.22％
）。
上述数据表明，尽管绝大多数已退市可转换公司债券有被赎回的记录，但被赎回的数额都不大。
 四、成功转股 成功转股是可转换公司债券的又一归属，鉴于回售、到期还本和强制赎回的比例都较
低，因此，成功转股的比例自然是相当高的。
 表4—10统计的退市原因、总存续期限、实际存续期限和截至2007年8月3日或退市日各可转换公司债券
的累计转股比例，以及表4—11统计的各可转换公司债券每间隔半年的累计转股比例，将有利于分析各
可转换公司债券的转股情况及标的公司对可转换公司债券成功转股的相应态度。
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编辑推荐

《可转换公司债券:发行动机与绩效》数据多、方法得当，有理有据。
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