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前言

　　以1990年上海证券交易所成立为标志，中国资本市场已经走过了20年。
经过20年来的不懈努力，中国资本市场发生了翻天覆地的变化：在市场规模、效率、透明度、影响力
、开放度上有了大幅度提升，在基础建设、体系完善、秩序维护、功能发挥方面取得了长足的进步，
在拓展市场规模、构建市场化运行机制和秩序、服务经济社会发展、扩大国际影响力、深化全社会对
资本市场的认识方面取得了重要突破。
以上海证券交易所为例，截至2009年年底，上海证券交易所股票市价总值为18。
47万亿元人民币，证券年成交总额达到44。
19万亿元人民币，上市公司870家，股票年筹资总额3343亿元人民币，投资者数量达8874万户。
在全球主要证券交易所排名中，上海证券交易所的股票市值、成交总额、筹资总额等衡量市场的主要
指标均名列前茅，业已成为全球主要的资本市场。
　　在资本市场取得巨大成就的同时，我国资本市场的法制建设成绩斐然。
20年来，证券市场法制建设从无到有、从不完善到逐步完善，走过了不平凡的道路。
时至今日，我国的资本市场在立法、执法、守法几方面形成了一系列的较为完备的体系，建立了自己
的法律框架，立法越来越完备、执法越来严格、守法的意识越来越强，资本市场法治生态环境大为改
善，为资本市场的发展提供了坚实的基础和强有力的保障。
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内容概要

本书以利益平衡为基点，提出如下核心论点：应首先确认证券交易所对交易信息的专属权；同时，为
了防止证券交易所对交易信息的垄断，通过竞争机制的引入，发挥知识产权法和反垄断法约束限制机
制的共同作用，以保证证券交易信息使用者对交易信息接近和获取的权利，从而实现各利益主体的利
益协调与统一。
　　读者对象：法律和证券投资领域研究人员和实务工作者，高校师生及普通大众读者。
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章节摘录

　　二是证券交易信息的权利性质。
《证券法》第113条第2款规定：“未经证券交易所许可，任何人不得发布证券交易信息。
”对于该条理解，有学者认为该规定赋予了交易所对即时行情的专属权利，也有学者认为该规定确立
了交易所对即时行情的独占发布权。
从民事权利类型看，证券交易所对交易信息享有的是何种权利？
是物权还是知识产权？
是传统权利类型还是新型权利？
是信息权还是无形财产权？
证券交易信息权利类型关系到权利主体、权利内容及权利限制等基本问题，对此尚没有学者进行充分
的论证。
　　三是如果法律赋予证券交易所以证券交易信息专属权，权利具有排他性和垄断性，如何保障证券
交易信息其他利益主体的合法权益？
投资者是证券交易信息原始材料的提供者，信息服务商是交易信息产品的再加工者，媒体是交易信息
的传播者。
他们都是交易信息利益相关者。
如何保障交易信息使用者及社会公众的信息接近和信息获取权？
如何实现证券交易信息生产者和使用者的利益平衡？
在交易信息经营领域，是采取由证券交易所垄断方式，还是引入竞争机制？
如何构建我国交易信息市场的竞争结构？
上述问题与我国交易信息产业的发展壮大，与投资者及社会公众利益的保护密切相关，目前尚未引起
学者广泛的关注。
　　四是证券交易信息的法律保护模式。
证券交易信息已经成为信息许可和信息交易的客体，迫切需要在法律上对该种财产予以确认。
将事实财产上升为法律财产的过程中，如何构建交易信息的法律保护模式？
是选择对信息法律资源修补的方式还是采取欧盟单独立法的模式？
是将交易信息专属权确定为一种新型特别权利，还是回避对权利的规定，利用传统的不正当竞争模式
予以保护？
　　⋯⋯
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