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内容概要

“生活之树常青”是德国诗人歌德的名言。
呈现在读者面前的这本文集就是科贝律师实践中思索的结晶，它记载了近年来科贝律师法律服务实践
活动，其中也有粗浅的理论探讨，涉猎范围广，文体各异，其最可贵之处在于它们全部来源于科贝律
师法律服务实践活动中的所思所想。
透过这些文字，不仅传递出律师的独特思辨能力，也彰显出一种不同于律师业传统的事后法律救济的
服务理念，即“帮助客户成功”的新的法律服务理念。
律师业在成长中已逐步拓展了自己服务于社会的空间。
为弱者提供法律援助，向强者亮出铮铮铁骨，律师以自己的专业素养维护着法律的正确实施。
相对于诉讼律师在法庭上为了维护法律尊严唇枪舌战、剑拔弩张，非诉律师在商务活动中的和风细雨
、运筹帷握使商业对手成为合作伙伴，同样为社会的公平正义、和谐发展贡献着智慧。
将不同专业的乐师组成一个和谐的交响乐队，奏出社会所期待的华美乐章是我们追求的一种境界。
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孙智，经济学博士，一级律师，科贝律师事务所首席合伙人、主任。
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章节摘录

版权页：   4.“生产支付”融资模式 “生产支付”融资模式是项目融资的早期形式之一，是以项目生
产的产品及其销售收益的所有权作为担保品，而不是采用转让和抵押方式进行融资。
这种形式主要针对项目贷款的还款方式而言，借款方在项目投产后不以项目产品的销售收入来偿还债
务，而是直接以项目产品来还本付息。
在贷款得到清偿前，贷款方拥有项目部分或全部产品的所有权。
“生产支付”融资模式具有如下特点：第一，信用保证结构较其他融资方式独特。
生产支付是通过直接拥有项目的产品和销售收入，而不是通过抵押或权益转让的方式来实现融资的信
用保证的；第二，融资容易被安排成为无追索或有限追索的形式；第三，融资期限将短于项目的经济
生命期。
即生产支付融资的贷款期限大大短于项目的开采期限；第四，贷款银行一般只为项目的建设和资本费
用提供融资，而不承担项目生产费用的贷款，并且要求项目投资者提供最低生产量、最低产品质量标
准等方面的担保；第五，融资中介机构在生产支付融资中发挥重要的作用。
 项目包装融资重点解决的往往是项目的债务资金问题，但在整个结构中也需要适当数量和适当形式的
股本资金和准股本资金作为信用支持。
项目包装融资的资金选择，主要是决定项目中股本资金、准股本资金、债务资金的形式、相互比例以
及相应的来源。
虽然项目的资金选择在很大程度上受制于项目的投资结构、融资模式和项目的信用保证结构，但也不
应忽略资金结构安排和资金来源选择在项目融资中所可能起到的特殊作用。
确定项目的资金结构时，须要考虑项目的总资金需求量、债务资金和股本资金的比例、项目资金的合
理使用结构、资本成本和构成等问题。
如果能够抓住这些特殊点，灵活巧妙安排项目的资金构成比例，选择适当的资金形式，就可以达到既
减少项目投资者自由资金的直接投入，又能提高项目综合经济效益的双重目的，更好地达到项目包装
融资的目的。
 项目包装融资涉及的资金规模大、期限长、参与方众多且结构复杂，故有一定的风险性。
项目包装融资风险表现类型主要有以下几种： 1.信用风险。
项目融资所面临的信用风险是指项目有关参与方不能履行协定责任和义务而出现的风险。
像提供贷款资金的银行一样，项目发起人也非常关心各参与方的可靠性、专业能力和信用。
 2.完工风险。
完工风险是指项目无法完工、延期完工或者完工后无法达到预期运行标准而带来的风险。
项目的完工风险存在于项目建设阶段和试生产阶段，它是项目融资的主要核心风险之一。
完工风险对项目公司而言意味着利息支出的增加、贷款偿还期限的延长和市场机会的错过。
 3.生产风险。
生产风险是指在项目试生产阶段和生产运营阶段中存鞋的技术、资源储量、能源和原材料供应、生产
经营、劳动力状况等风险因素的总称。
它是项目融资的另一个主要核心风险。
生产风险主要表现在：技术风险、资源风险、能源和原材料供应风险、经营管理风险。
 4.市场风险。
市场风险是指在一定的成本水平下能否按计划维持产品质量与产量，以及产品市场需求量与市场价格
波动所带来的风险。
市场风险主要有价格风险、竞争风险和需求风险，这三种风险之间相互联系，相互影响。
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编辑推荐

中国经济及社会的快速发展，各种新的社会矛盾不断涌现，为律师施展自己的身手提供了广阔的舞台
。
在这样的背景下，律师的工作不能仅仅停留在办了几个案件、出具了几份咨询意见书，而应当充当起
“思索者”的角色。
这本文集就是律师们法律实务中思索的汇集，每一篇办案心得或服务中的体会，都可以与同行交流，
与社会共享，或许也能为具有中国特色的社会主义法治理论体系建设助微薄之力。
同时，这本册子也是对科贝建所20周年的最好纪念。
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