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内容概要

《跨国公司跨境并购法律问题研究》从跨国公司跨境并购的现实状况及其发展趋势科学考察入手，征
引大量外文第一手资料，通过理论研究和实证分析，令人信服地论证了跨国公司跨境并购正反向影响
力及其对传统法理和法律的挑战，深入剖析了跨国公司跨境并购的新动向、新方式和新特点，以及与
之相关的法学前沿课题，娴熟运用比较研究方法，系统探讨了跨国公司跨境并购的法律规制体系，提
出了构建中国跨国公司海外并购风险防范制度的可操作性建议。
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章节摘录

版权页：   插图：   （六）以新兴产业并购为特征的第六次并购浪潮 第六次并购浪潮开始于2003年年末
，并且一直延续到现在。
事实上，在2006年，全球的并购交易量已达4万亿美元，超越了2000年3.3万亿美元的记录。
而美国和欧洲就占了这个总量的80％。
并购活动之所以增加部分是由于企业的高现金余额以及低利率环境。
相比20世纪90年代的合并浪潮，近来75％的交易都以现金支付。
这个时期发生的许多大宗交易都是因为相关企业期望通过合并来降低成本，从而提高盈利水平。
 当今的并购浪潮中另一种主要力量来自于私募股权投资者，他们通常通过借债买下公司，然后努力经
营好这家公司以偿本付息，并在若干年内以一个很好的价钱把它卖给另一家公司，或者首次公开发行
股票（IPO）。
20世纪末，跨境并购的主角是欧美大企业，但2001年后，随着欧美国家经济增速的下降，其他新兴市
场的企业逐渐在并购中扮演了更重要的角色。
 第六次并购浪潮很多发生在新经济领域。
新兴产业包括技术密集型产业和第三产业，例如绿色能源（风力发电、太阳能发电）、智能电器、互
联网、移动通讯、新材料、清洁能源、环保材料、健康、医疗、教育和养老等产业成为并购和跨境并
购的主战场。
 二、跨境并购的发展轨迹 跨境并购作为一种直接投资的普遍方式起始于“二战”以后，其在直接投
资方式中所占比例的快速增长则是在20世纪60年代和70年代。
哈佛大学跨国企业研究中心对180家美国跨国公司的抽样调查表明：跨境并购在跨国直接投资方式中所
占的比重在“二战”后迅速增长，1951～1955年间达到30％，1961～1965年间达到40.8％，1971～1975
年间达到46.3％。
进入80年代后，即在第四次企业并购浪潮中，西方发达国家的资本输出发生重大变化，除了在海外以
创建方式从事直接投资外，开始大规模并购海外他国企业。
1980年，全世界的跨境并购总额为500亿美元，1985年上升到1500亿美元，1988年达到创纪录的2500亿
美元。
1970年，外国公司对美国公司的并购额仅为54亿美元。
1988年则高达608亿美元，超过同期美国国内公司并购的资产价值。
自1990年以来，随着西方发达国家跨国企业并狗的不断发展，这一趋势也愈演愈烈。
从1994年开始掀起的第五次企业并购浪潮中，全球跨境并购金额累创新高，跨境并购已经成为令人瞩
目的主要角色。
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编辑推荐

《跨国公司跨境并购法律问题研究》系统探讨了跨国公司跨境并购的法律规制体系，提出了构建中国
跨国公司海外并购风险防范制度的可操作性建议。
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