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内容概要

《金融商品交易反欺诈制度研究/商事法专题研究文库》编著者黄爱学。

本书以金融商品交易商(经纪商)与投资者的法律关系为逻辑起点，分析了金融商品交易过程中证券公
司、期货公司等金融商品交易业者与投资者的欺诈与反欺诈问题。
本书阐述了金融商品交易的基本原理，从金融商品交易欺诈的危害性导入反欺诈的必要性，介绍了美
国、欧盟、英国以及日本和韩国等具有代表性的国家和地区的反欺诈立法．系统分析了反欺诈的制度
体系，包括行为规则制度、监管制度和法律责任制度。
本书最后分析了我国目前关于金融商品交易反欺诈的立法现状，并对我国立法完善提出了相应的建议
，主要包括逐步统一金融商品立法、制定系统化的行为规则、重视金融商品交易行为的监管、完善民
事责任制度。
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章节摘录

版权页：   事实上，金融商品交易欺诈行为表现多样化，因而所造成的损害后果的确定也具有复杂性
。
这种对投资者的损害也波及整个金融商品交易市场，并进而危及市场交易秩序。
例如，许多经纪公司大量挪用客户的金融商品、交易资金或保证金，不仅对投资者造成直接的经济损
失，也损害了投资者的投资信心和公平交易秩序。
在经纪公司无法弥补亏损的情况下，不仅无法归还客户的财产，自身也面临着被关闭或破产的危险。
 需要指出的是，金融商品交易业者的欺诈行为也可能没有对投资者造成损害。
例如，经纪公司只是行为违法，如未在规定时间内向客户提供证券买卖的确认书等，尚未造成客户实
际损失的，并不能构成侵犯客户合法权益行为。
另外，也可能存在这样的情况，即推介者或者销售者的建议虽然未尽到说明义务或者有劝诱行为，但
投资者没有受到损失，还可能获得收益。
不过这些情况只是个例，并不具有普遍性。
 四、金融商品交易欺诈因果关系 金融商品交易欺诈因果关系是指欺诈行为与投资者的不真实意思表
示或财产损失之间存在引起与被引起的关系。
因果关系不仅属于侵权法的基本内容，而且成为其他责任构成要件的基础。
因果关系对于确定责任的成立以及责任范围的确定都具有重要意义。
然而，两大法系对于侵权中的因果关系的认识并不一致。
大陆法系因果关系理论建立在问题的宏观把握和一般性规定上，坚持一元论和法理上的逻辑统一，英
美侵权法对于因果关系采取了两分法，即分为“事实上的因果关系”和“法律上的因果关系”。
由于因果关系二分法内涵丰富、简洁适用，此种分类也得到大陆法系学界的认同。
如我国台湾地区学者王泽鉴先生将侵权法上的因果关系分为两种，即责任成立的因果关系和责任范围
的因果关系，前者是指可归责的行为与权利受到侵害之间具有因果关系；后者是指权利受到侵害与损
害之间的因果关系。
这与英美法系并无二致。
 如同传统侵权法中的事实因果关系与法律因果关系，证券法中的因果关系涉及同样的事实原因和法律
原因的分析。
然而，对于证券法中的因果关系，法院形成了自己的规则。
法院将证券法中的因果关系分为两大类，即“交易因果关系”和“损失因果关系。
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