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内容概要

《中国债券市场融资法律实务》由陈平凡著，为“平凡企业资本运作实务丛书”之一，本丛书作者将
他们在这个领域多年积淀的经验和心得著成文字，与大家共享和共勉。
应该说，本丛书所构筑的“体系”是作者进一步研究实践问题的提纲，其中有些问题还有待于进一步
深化。
对问题进一步的了解，需要众多读者同仁共同讨论。
正是基于这个思路，作者出版了这套丛书，请读者提出宝贵的批评意见，以便从中吸取真知灼见进一
步完善资本运作实务的理论与实践。
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章节摘录

版权页：   插图：   二、债券市场的功能 （一）债券市场的基本功能 1.融资和投资功能 债券市场是投
融资的市场，为资金的融通提供场所。
债券发行人为募集资金而在债券市场中发行债券，而债券的投资人从债券发行人处购买债券，然后债
券持有人可以在债券市场中进行“债券质押式回购”交易，以其所持有的债券作为质押物进行融资，
而交易相对方则融出资金，从中获取相应的投资收益，也是一种投资行为。
此外，债券市场为那些追求长期、稳定收益的投资者，特别是保险资金、社保基金、企业年金等投资
机构提供了投资渠道。
 2.提供市场基准利率的功能 在比较健全的金融市场上，信誉好、流通性强的金融产品的利率能够提供
市场的基准利率，而国债一般被视为无风险的金融资产，其利率一般是被用作为其他资产和衍生工具
提供定价的基准。
特别是在我国，国债的发行量以及交易量均占据全部债券种类发行量和交易量的绝大部分，因此，以
国债发行和交易为基础的债券市场，能够提供金融市场的基准利率。
 3.资源配置功能 资产在债券市场中采取有价证券的形式自由流通，打破了实物资产的凝固和封闭状态
，使债券市场能够在很大程度上消除了生产要素在不同产业部门间转移的障碍，能够促进资源的合理
配置。
在债券市场上，。
一些规模相对较小、有发展前途的企业可以发行债券，广泛吸收社会资金，其资金来源不受个别资本
数额的限制，克服了个别资本规模有限、难以进入一些产业部门的障碍。
通过这种方式，债券市场为生产要素在不同产业部门之间转移、进而促进资源合理分配提供了广阔的
空间。
 4.宏观调控功能 债券市场不仅可以有效筹集资金；从宏观角度来看，而且还有资金“蓄水池”的作用
和功能。
中央银行可以通过在债券市场上的公开业务、利用这种可以调节的“蓄水池”的功能，实现其对货币
流通量的宏观调节，实现货币政策。
比如，当社会生产衰落、资金紧缺的时候，中央银行会在债券市场上买入债券，投放货币，扩大投资
、刺激生产；当社会投资过度，资金闲置，中央银行就卖出债券，回笼货币，以紧缩信贷、减少投资
、平衡市场货币流通量。
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编辑推荐

《平凡企业资本运作实务丛书:中国债券市场融资法律实务》由陈平凡著，为“平凡企业资本运作实务
丛书”之一，《平凡企业资本运作实务丛书:中国债券市场融资法律实务》作者将他们在这个领域多年
积淀的经验和心得著成文字，与大家共享和共勉。
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