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内容概要

《证券集团诉讼研究》对澳大利亚、加拿大、韩国、美国证券集团诉讼进行了比较研究，在一定程度
上填补了该领域系统研究的空白。
本书以对相关国家证券集团诉讼重要程序与实体问题的“点对点”比较进行框架构筑，有助于对证券
集团诉讼研究的深化和细化。
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河南南阳人，先后就读于中山大学、中国人民大学和复旦大学，分别获文学学士学位、民商法硕士学
位和民商法博士学位。
现就职于《人民法院报》报社；高级编辑；主要研究方向为证券法、民事诉讼法和新闻传播法。
曾在《新华文摘》、《政法论坛》、《新闻与传播研究》与《国际新闻界》等权威及核心期刊发表学
术论文二十余篇：曾参加数项国家级和省部级课题研究。
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章节摘录

　　在证券集团诉讼中，并非赔偿标准与计算方法的确立、和解程序决定集团成员可得到赔偿金的数
额，事实上，索赔程序不仅可以影响集团成员得到赔偿金的数额，甚至可以决定集团成员能否得到赔
偿金；而分配程序则直接影响着集团成员最终获得赔偿金的时间。
　　证券集团诉讼中的索赔程序，既可在判决或和解之后进行，但也常常合并在和解程序中，所以，
理论上泾渭分明的赔偿金的决定程序（包括确立标准、计算方法、数额谈判）与分配程序，因索赔程
序的“提前”而连接起来，共同决定着集团成员可以得到的赔偿金。
　　（一）证券集团诉讼的赔偿标准与计算、估算方法　　就赔偿标准与计算、估算方法而言，一级
市场案件一般适用实际损失方法；对二级市场案件，有些国家适用直接损失法，有些国家适用实际损
失法。
而事实上，由于证券集团诉讼大都以和解结案，适用概括性估算方法，集团成员获得的赔偿额大都未
按照上述校准进行计算，赔偿率通常很低。
　　（二）证券集团诉讼和解赔偿金的产生程序　　在民事诉讼中，当事人意思自治是应该尊重的原
则，尤其对实体权益的处分，除非有法律的强行性规定，当事人的处分权应该得到充分的尊重。
但是，在证券集团诉讼中，原告集团成员并不出庭，难以对律师的行为进行有效的监督；而其律师是
经济利益驱动的商业运作者，其进行诉讼自然是要追求成本的最小化与效益的最大化，当被告同意进
行和解而且开出的和解金额足以达到律师的既定目标时，律师也就没有必要再去进行旷日持久、耗财
费力的包括证据调查在内的工作，而愿意与被告达成对原告集团并非有利的和解协议，这是证券集团
诉讼和解率极高的主要原因。
在此情况下，对和解协议的审查成为平衡原被告双方利益、尤其是保护原告利益的重要程序。
　　⋯⋯
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编辑推荐

　　在我们这样一个“新兴市场国家”，由于股市目的性、制度性、结构性缺陷等原因，上市公司虚
假陈述等违法行为非常突出，中小投资者所蒙受的损失更为惨重；由于我国对集团诉讼在证券民事领
域的禁止适用等限制性规定，证券市场的投资者维权之路更加艰难，他们只能借助于共同诉讼或单一
诉讼的形式，以昂贵的诉讼成本进行维权。
由于缺乏证券集团诉讼等有效的维权形式，绝大多数投资者只能选择放弃维权，而任加害者逍遥法外
，续收不法利益。
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