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内容概要

　　本书从法律实务的角度，通过对大量最新创业板上市案例的剖析，详尽论述了创新型、高成长型
企业创业板上市融资过程中的常见和疑难法律问题。
增加了一年来的典型案例和重要案例，强调可操作性和实用性。
是一本真正的“创业板上市宝典”。

申林平：我国资深证券律师，北京大成律师事务所高级合伙人、资本市场部主任、中国政法大学兼职
教授、中国人民大学客座教授，长期专注于证券金融法律业务的理论与实践。
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作者简介

申林平，我国资深证券律师，1995年开始执业。
现为北京市大成律师事务所高级合伙人、资本市场部主任、中国政法大学法学院兼职教授、中国人民
大学律师学院客座教授、国立台湾大学法律学院访问学者(2009年5月)、美国美利坚大学法学
院(American
Ltniversity Washington College of
Law)访问学者(2009年7月至2010年7月)、大成纽约律师事务所(Dacheng Law Offices
LLP，NewYork)外国法专家委员。

长期专注于证券金融法律业务的理论与实践，成功主办几十起企业改制、重组、私募；公司股票境内
外发行上市(IP0)、发行企业债、公司债；公司境内外投资并购(M&amp;A)、FDI等业务。
有着丰富的境内外证券交易所成功上市经验。

主编并出版《中国企业境外上市法律实务》(法律出版社2006年7月版)、《中小企业境内上市法律实务
》(法律出版社2007年6月版)、《创业板上市法律实务》(法律出版社2009年5月版)，主编《私募理论与
法律实务》，参编《(证券律师从业规范)释解》、《新版以案说法——(金融法篇)》。
在著《中美证券发行法律制度比较研究》(中英文版)，在编《上海证券交易所国际板上市法律实务》(
中英文版)。

电子邮件：linping.shen@gmail.com
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章节摘录

版权页：插图：企业境内上市的优势有：（1）发行价格与再融资优势。
第一，境内外市场在供求关系上存在很大不同，在境内发行的股票能够得到境内投资者的踊跃认购。
第二，本土投资者对公司的运作环境和产品更为了解，公司股票的价值容易得到真实的反映。
第三，本土投资者对公司的认知，有利于提高公司股票的流动性，因而境内公司股票的平均日换手率
远远高于在境外上市的中国公司股票。
第四，境内市场中小企业发行市盈率一般在20～30倍之间，发行价格是境外市场的2～3倍，而且因为
流动性强，目前中小板公司日均换手率达4.95％，二级市场市盈率平均30倍左右，上市公司再融资比
较容易。
（2）成本优势。
第一，首次发行上市成本较低。
按照我国发行上市的收费标准，证券承销费一般在融资金额的3％左右，整个上市成本一般不会超过
融资金额的8％。
即使证券承销费存在超过收费标准的情况，但是整体上仍然低于境外市场。
第二，每年持续支付的费用较低。
境内上市公司的审计费用、向交易所支付的上市费用等持续费用，远远低于境外市场。
而且，在境外市场上市，维护成本高，需要向在当地聘请的信息披露联络人以及财务总监支付较大金
额费用。
（3）融资优势。
首先，境内首发具有融资金额优势。
由于市场情况的区别及投资者认同度的不同，境内发行的价格相对较高。
其次，具有再融资优势。
由于境内上市的股票流动性好，市盈率高，为公司实施再融资创造了条件。
而且由于股价较高，在融资额相同情况下，发行新股数量较少，有利于保证原有股东的控股地位。
（4）广告宣传优势。
在境内发行上市，将大大提高公司在国内的知名度。
首先，境内上市是企业品牌建设的一个重要内容。
成为境内上市公司，本身就是荣誉的象征。
境内资本市场对企业资产质量、规模、盈利水平具有较高的要求，被选择上市的企业应该是质地优良
、有发展前景的公司，这在一定程度上可以表明企业的竞争力，无疑将大大提高企业形象。
其次，中国境内具有近1亿多的散户投资者，对于产品市场主要在国内的企业来说，在境内上市可以
让更多的人们了解公司及其产品，建立信任度，为公司的各项业务活动带来便利。
总之，企业选择在境内上市或境外上市，应视各自的具体情况而定，关键是要找准定位。
一般来说，在国内上市情况比较熟悉，对相关法律法规和游戏规则比较了解，文化背景相通，上市成
本较低，有地理位置优势，主要产品和市场在国内的企业，容易得到投资者认同，广告效应明显。
取消1年辅导期以及股权分置改革完成后，上市时间长和全流通的问题也得到解决。
因此，对大多企业而言，在国内上市利大于弊。
创业企业在国内上市，要选择设在深圳证券交易所的创业板。
当然，如果企业的主要产品和市场在境外，或者国际化程度较高，能得到境外市场及投资者高度认同
，或者企业规模大，需要更多地上市解决融资问题，可选择合适的境外市场包括创业板上市。
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媒体关注与评论

申林平律师多年从事证券业务，特别是对创业板上市业务进行了长时间的关注和研究。
本书总结了其对创业板上市法律服务的研究心得，其内容将对创业板上市实务具有较强的指导性，值
得一读。
　　——第十一届全国人民代表大会代表、北京市大成律师事务所主任彭雪峰博士怎样使中国的创业
板市场建设步入健康发展之坦途，创业企业的诚信规范无疑是基石。
申林平律师的新作《创业板上市法律实务》为打造创业企业的诚信规范体系提出了较为全面的指引，
同时也为参与中国创业板市场建设的中介机构贡献了必要的参考。
　　——深圳证券交易所上海中心任吴永和博士《创业板上市法律实务》一书体例完整，对创业板上
市公司涉及的相关法律问题阐述比较系统全面，创业板企业法律实务重点鲜明，对读者有一定的参考
价值，对相关从业人员有一定的帮助。
　　——对外经济贸易大学教授、博士生导师余恕莲本书既对中小企业在创业板上市的基本要求、财
务筹划、股权重组、资产权属等关键问题做了全景式的介绍和深入的探讨，也对中小企业上市的典型
案例做了重点剖析。
读来让人知之，获之，受之！
　　——招商证券股份有限公司上海投资银行部董事、总经理宗长玉走向资本市场，成为公众公司，
是大量中小企业的一个梦想。
富有工作经验的证券律师团队的帮助是企业上市非常重要的因素，申林平律师能够把成功的上市工作
经验编著在《创业板上市法律实务》中，很有意义。
希望此书能够帮助更多创新型的高科技公司在中国创业板成功上市！
　　——东奥飞动漫文化股份有限公司董事长 蔡东青中介机构的从业人员能够潜下心来总结一下工作
经验，实属不易。
申林平律师的工作方法和体会很有借鉴价值。
　　——中国国际金融公司投资银行部保荐代表人梁辰申律师大作甫一读起竟不忍释卷，素来投行人
土看来枯燥的法规条文，在作者深入浅出的诠释下竟也简单易懂读来畅快；而大量案例更是生动详实
宛若亲历，值得投行人士仔细咀嚼品味。
　　——广发证券股份有限公司投资银行部华南业务部副总经理、2008年获“中国最佳保荐代表人”
称号陈家茂
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