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内容概要

　　本书的目的在于为读者提供可以适用于股市的基本原则。
作者威廉·江恩的知识来自于个人二十多年的经验，这其中作者所走过的坎坷道路是那些没有经验的
交易者们在取得成功前所必须经历的。
因此，作者写这本《股价的秘密》是为了向大家提供一些崭新的、实际的内容，而非在实践中会失效
的单纯的理论。

请仔细的多读几遍这本书，彻底地学习每一张图、每一个主题，相信您的每一次阅读都能得到新的想
法和知识。
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作者简介

威廉·江恩（William Dilbert
Gann，1878-1955），美国证券、期货业最著名的投资家，最具神奇色彩的技术分析大师，二十年代初
期的传奇金融预测家，二十世纪最伟大的投资家之一，纵横投机市场达45年，他一生中经历了第一次
世界大战、1929年的股市大崩溃、30年代的大萧条和第二次世界大战，在这个动荡的年代中赚取
了5000多万美元利润，相当于现在的10亿多美元。
他不仅是一位成功的投资者，还是一位智者和伟大的哲学家。
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章节摘录

　　大盘常常欺骗交易者，从盘面上看处于最弱势的股票，往往因为有人正在吸筹而实际上是强势股
。
那些交易活跃不断上涨的股票看起来很强势，其实恰恰处于最弱势，每个人都热情高涨的买入，而知
道内情的人却在卖出。
　　每天看盘的人常常会受内心希望和恐惧的影响，他无法控制’自己。
假设某天市场表现一直很强，他感兴趣的股票也在逐步上涨，忽然在下午2点半的时候，市场开始跳
水，下跌情况持续了15分钟，活跃的股票自高点下跌了大概1个点，也没有回调，离休市还有5分钟的
时候，这些股票又跌了一个点。
成交量很大，他感觉有点不对劲，于是就在收盘时将股票卖出。
第二天早上，这些股票高开0．5到1个点，为什么？
因为前一天收盘前半个小时的下跌只不过是因为获利回吐，而被吓到的交易者于是宁可在收盘前卖掉
股票而不愿意等到第二天，其结果就是第二天早上卖单有限，但是这种反应是不会干扰或者影响到股
票的总体趋势的。
　　一直关注股票行情的人犯的一大错误就是交易过于频繁。
他在一个交易日内要买进卖出好几次，而每次交易都得支付佣金。
如果他每次都是低买高卖，尽管能在交易中获利，他支付的费用也在增加。
一个人如果在一年中进行300次交易或者说每个交易日买卖一次，平均每次交易他必须支付至少O．5
个点。
这样一年的佣金支出就是0．5个点乘以300次，即150个点。
面对如此高昂的交易成本，这个人怎么能赚到钱呢？
假定另外一个人每个月进行一次交易，或者说一年进行12次交易，那么一年下来他支付佣金就是6个点
而非像黄牛客般频繁交易的人所需支付的150个点。
　　另一个容易被交易者忽略的重要事实是，他交易的次数越多，改变自己判断的次数也越多，这样
他犯错误的概率就上升了。
不论是在牛市还是熊市，经常会有与大趋势相反的反转行情，一旦抓住就可以赚取丰厚的利润，但是
人们却经常因为进进出出交易过于频繁而错过。
因此他必须耐心的等待直到有基于事实的，确定而充分的理由，才进行买卖操作。
如果他受乐观或是恐惧情绪影响买进卖出，那么他不仅仅只是亏钱，更会错过真正的赚取良机。
通常来说每天的波动跟市场的大趋势相比是微乎其微的。
　　一般来说，外地的买单会隔夜累积起来，如果累积的买单超过卖单，那么股价会在开盘前的第一
个30分钟里上涨，而那时散户正在填写买单。
反映到大盘上，那就是股票在开盘后可能会有所下跌，股价在下午两点半之前起伏不定。
当场内交易员决定平仓时，股票会在剩下的半个小时因为场内交易员做多或者做空而上涨或下跌。
　　记住场内交易员无需支付佣金，你可以在股票上涨0．5个点以后就卖出，在交完印花税和佣金以
后不亏也不赚，而场内的交易员却在同样的操作中赚了0．5个点，因为他们省下了佣金。
　　新闻报道经常会在周日回顾上周的市场情况，公众在读完这些评论以后，就会发出周一上午的买
单或卖单，如果订单数量非常大，就会对股市产生半个小时，有时是一个小时的影响。
之后，股市就会出现相反的走势。
　　如果股市连续一周特别是后半周持续走强且周六收盘时仍然强势，到了周一可能会高开，并在一
个小时候停止上涨，因此，在周一高开时买人股票一定要小心。
周日累积下来的买单都会在周一上午进行交割，一旦这些买单正式提交，专业交易人员就会开始卖出
，此时股市会根据当时的市场情况和点位有所反应。
　　即使当前的股市是牛市而且会继续走高，你仍然可以在周一下午或者周二当公众的买单得到满足
以后，专业交易人员打压价格之时以相对便宜的价格买进。
　　上述原则在下跌行情时正好相反，如果股市连续整个星期或是一周中的后两三天处于弱势，周六
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又在低点收盘，周一上午公众的卖单就会蜂拥而至，使得股价在开盘的半个小时或一个小时内下跌。
当卖压得到释放以后，股市就会止跌回升。
所以在强势高开的周一卖出或在弱势低开的周一早上买进都是划算的。
当然，这一原则也适用于常规市场。
　　还有一点，如果一个人卖空或者做多股票亏了钱，就会本能的希望市场走势能按照他的预期发展
。
假定某天早些时候他接了个电话，催他补交保证金，于是他告诉他的经纪人说他在收盘前要么会补足
保证金要么会卖掉手头的股票。
结果是，他等了一整天，大盘没有如他希望的那样上涨，当最后一刻来临的时候，满心的希冀被绝望
所代替，于是他在收盘时抛掉了股票，因为成百上千的人同时抛售，大盘弱势报收并接近底部。
　　这一规律同样适用于做空，股市在交易日的早些时候上涨，空头们就等着市场下跌，他们希望股
市在中午时分出现调整，时间到了，预期的调整却没有出现。
到了下午2时左右，股市走势更强了，他们期待着调整的出现，但是股市仍然持续上扬，看到这样的
结果，接近收盘的时候，所有的空头都吓坏了，于是他们开始买回股票进行平仓。
当然，股市在最高点收盘，留下一个技术上的弱势点位，第二天，调整来临。
　　交易者要取得成功，就必须研究人类的本性，并根据大众的行为进行逆向操作。
股市下跌的第一条，没有人会担心，在他们看来，这不过是一次很自然的调整。
股市经常在周三开始卞跌，周四跌势依旧，交易者开始严阵以待，加倍警惕，开始考虑最好等股市反
弹就卖出。
周五到了，股市非但没有反弹，反而更加走低，为什么？
因为在股市下跌头两天没有卖出的人们到了第三天就开始抛售，到了周六，所有的人都吓到了，于是
决定空仓过周末。
结果就是在最后一个小时，股市严重下跌，并最终在接近最低点处收盘。
而明智的交易者和看盘者深谙其中的内情，在弱势的显现的第一天就卖出而不是等到大家都在卖的时
候。
　　这一规律同样适用于持续数周或是数月的上涨或下跌。
市场的单边行情持续的时间越长，在最后阶段的买盘或者卖盘就会越多，因为乐观或者恐惧情绪随着
市场的上涨或者下跌而增长，而大部分人交易并不是依靠理性的判断而是受乐观或者恐惧情绪的左右
。
　　股市是一个精确的经济晴雨表。
相对于经济情况的变化来说，股价的变化几乎总是提前6～12个月发生。
首先是债券价格上涨，然后是股价上涨，随后就是经济繁荣。
经济下滑时的情况也是一样。
股票会在经济依旧繁荣的时候连续下跌6～8个月，这是因为股市已经在提前反映未来的经济萧条。
　　一般来说，股市波动，即主要波动，是公众们在知晓以前便存在的诸多因素共同影响的结果。
在大多数情况下，消息在透露出来之前就已经被贴现了，在人们普遍知晓之后，这种消息几乎不会产
生多少影响。
不管是好消息还是坏消息，其对市场的影响都是中性的。
　　比如说，有重大利好或利空的季报或者年报出来以后，股价并不会因此而上涨或是下跌，因为对
于内幕人士这早已不是什么新闻了。
他们在30天或者90天之前就已经知道了。
因此，当公众获知消息并做出相应操作已为时太晚，因为已经那些“知情”的内幕人士早已把这个消
息贴现了。
　　如果利空消息忽然爆出，股票开始被大量抛售，就有理由认为股价会进一步下跌，公众在做多股
票而知情人在抛售。
如果利好消息出现而股价开始下跌，就说明利好消息已经被贴现了。
你的图表将会显示市场是处在出货还是吸筹阶段。
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　　⋯⋯
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媒体关注与评论

　　如果因为我的教导，即使只有寥寥数人离开冒险的赌博转而谨慎的投机和投资，那么我的工作就
不会徒劳无功，我的努力也得到了充分的回报。
　　——威廉·江恩
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编辑推荐

　　《股价的秘密》股票市场和期货市场中的价格趋势和原则研究如何成功的交易和投资，江恩是走
过华尔街的最伟大的人物之一，珍贵的实践，永恒的经典。
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