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前言

　　在经济全球化的历史潮流下，经济资源在全球范围内实现配置，产业结构在全球范围内进行调整
，经济利益也在全球范围内重新分配。
作为联结各种资本活动的平台，证券市场成为了资源配置、产业结构调整和利益分配的重要场所，其
本身的运行也越来越呈现出国际化的特征，因此，当代证券市场已是一个全球化的大市场。
瞬息万变的证券市场的稳健运行，需要一套共同遵守的、公平的法律规范加以维系。
而崛起中的中国证券市场的健康发展，更需要在借鉴国外先进监管经验的同时，营造符合我国证券市
场特色和发展需要的法律环境。
　　中国的改革开放取得了举世瞩目的成就，2010年中国的GDP总量更超过日本成为世界第二大经济
体。
然而，与中国的经济实力形成鲜明反差的是，中国在国际金融事务领域的话语权并没有得到应有的体
现。
现有国际金融体系的游戏规则集中体现着欧美发达国家的利益诉求。
中国作为新兴的市场经济体，如何不断完善和创新金融体制，并积极参与制定全球性的金融交易和监
管规则，谋求对国际金融事务的话语权，正在考验着我们的智慧。
　　⋯⋯
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内容概要

　　《国际证券法律与实务系列专著：美国券商交易中介行为规制研究与借鉴》综合运用法学、经济
学的理论，采用比较分析、历史分析、案例分析以及经济分析的方法对美国券商交易中介行为法律规
制问题展开全面系统的探讨。
综观全书，共有导论、正文和结束语三部分。
其中，正文部分有五章。
　　第一章为《国际证券法律与实务系列专著：美国券商交易中介行为规制研究与借鉴》研究的基点
。
第二章主要围绕券商的信息披露义务进行探讨。
特色的内容，因此值得特别关注。
第三章是对券商交易中介行为中的交易执行规制做了专门的探讨。
第四章对券商交易中介行为中的交易推荐行为规制进行了剖析。
第五章关注的是美国券商交易中介行为规制的上述种种具体制度、法律理论和法理原则在何种程度上
可以移植到中国证券领域中。
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章节摘录

　　第一节 券商交易中介行为的信息披露规制导论　　本节对信息披露制度的基本理论预设，信息披
露规制在美国证券市场上适用范围的扩展以及信息披露制度与券商自身特性如何有效结合从而导出券
商交易中介行为信息披露制度（以下简称为券商信息披露制度）独特的法理基础等进行详细论述。
　　一、信息披露的一般性理论　　信息披露制度，又称信息公开制度，首创于1844年《英国公司法
》，发展于1933年《美国证券法》及1934年《美国证券交易法》，并在当前各国证券立法中都有所体
现的法律制度。
券商信息披露的哲学在路易斯·布兰代斯《别人的金钱》一书中有着深刻而最广为流传的表述：“公
开，是解决社会与行业痼疾的良方，阳光是最好的消毒剂，灯光是最有效的警察”。
台湾学者陈春山认为信息披露制度（陈在文中称其为公开原则）是企业所有与企业经营相分离的情况
下沟通企业所有者与经营者的制度设计。
陈春山认为，信息披露制度是将判断企业获益能力的有关资料向一般社会公众公开，使投资人能做正
确合理的投资决定，从而起到保护投资者的作用。
陈春山进一步指出根据信息披露制度目的与功能，披露的信息起码应做到具有完全性、正确性、时效
性和利用容易性。
　　在上述语境中，信息披露制度主要指的是证券发行人对于在证券发行与流通过程中拥有或产生的
经营信息、财务信息、治理信息依法向证券管理部门、证券自律组织和社会公众充分、完整、准确、
及时公开的法律制度。
因此，此种信息披露的目的是为了投资者能获得证券发行人足够的信息以对证券价值进行合理判断。
作为证券市场规制的基本哲学，信息披露适用范围、义务主体和披露对象也处于不断的扩展之中。
现代美国证券规制体系中的信息披露主体已经从证券发行人为主，推广至任何在市场上具有信息优势
地位的主体，而信息披露的对象也不仅局限于与行使证券投资决策有关的领域。
信息披露制度的上述发展是其自身本质与特征的逻辑必然。
首先，信息披露是一种不具有指令性的规制方式，在性质上属于一种形式审查。
相形于对证券领域进行直接干预的指令性实质审查机制，信息披露无论在成本上还是可行性上都显得
略胜一筹。
　　⋯⋯
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编辑推荐

原凯编著的《美国券商交易中介行为规制研究与借鉴》是国际证券法律与实务系列专著之一。
本书共五章节，内容包括券商交易中介行为规制的基本概念和理论框架、券商交易中介行为的信息披
露规制、券商交易执行的忠实义务规制、券商交易推荐的注意义务规制等。
本书给供相关学者参考阅读。
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