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内容概要

　　由国家信息中心组织有关专家编撰，定性与定量相结合、预测与对策研究相结合特点凸显，可供
各级政府部门、各类企业和投资机构借鉴。
　　围绕2011年国内外经济发展环境、宏观经济发展趋势及调控政策取向、产业经济和区域经济热点
、经济运行中的主要矛盾等进行了系统的分析预测。
　　2011年，世界经济政治环境复杂多变，发达经济体复苏步伐缓慢，新兴经济体通胀压力增大，国
内经济也出现经济增速同比下降但物价涨幅同比上升的复杂局面，经济增长呈现平稳减速态势。
　　2012年，中国经济发展机遇与挑战并存。
我国应继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，将调结构放在经济工作更加突出的位置。
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作者简介

王长胜，男，吉林长春市人，首都经贸大学理学学士；国家信息中心常务副主任、学术委员会主任、
博士后管委会主任，教授；中国信息协会副会长，中国科学院预测科学研究中心学术委员会副主任；
主要从事宏观经济和信息化发展战略研究，主持过863科研项目《国家发改委投资管理系统试点示范工
程》、国家软科学研究项目《走新型工业化道路的科技需求》、自然科学基金项目《SARS对国民经济
的影响》、“十一五”规划战略研究课题《充分发挥我国经济潜在增长能力》和《加快推进信息化的
思考与对策》等30多个国内外重要研究项目，多次获得国家信息中心、国家发改委和国务院信息办优
秀研究成果奖。
主编出版主要著作有《经济景气分析预警系统的应用研究》、《中国经济展望》(1994-2003年)、《中
国汽车市场展望》(1994～2003年)、《经济信息绿皮书：中国与世界经济发展报告》(2004～2007年)、
《中国信息年鉴》(2003～2007年)、《电子政务蓝皮书》(2004～2007年)。
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章节摘录

　　2.市场估值风险大幅释放，整体估值水平已具安全空间　　2011年，受市场整体股价出现20%左右
的下跌以及上市公司业绩继续较快增长的共同作用，沪深两市A股上市公司市盈率水平出现了较大幅
度下降。
9月末，上海证券交易所上市公司股票加权平均静态市盈率为14.19倍，深圳证券交易所上市公司股票
加权平均静态市盈率水平为26.46倍。
考虑到2011年A股上市公司业绩仍在继续较快增长，2011年沪深两市A股上市公司整体利润增长水平预
期将在17010左右，那么9月末沪深两市的动态市盈率水平将分别在12.1倍和22.6倍左右。
从这个意义说，这个估值水平已具一定的安全空间。
　　中小板、创业板公司整体估值水平仍偏高，面临的市场下跌风险较大。
尽管从整体上看，当前沪深两市A股上市公司估值已具备一定的安全空间，但从结构上看，相当部分
公司的估值水平仍偏高，蕴含着较大的风险。
在中小板、创业板中体现得尤为突出。
从以往的市场运行看，市场在中小公司将有远高于大公司盈利增长水平预期的基础上给予了中小板、
创业板上市公司较高的实际股价水平和新股首发估值水平。
但从近几年的实际利润增长情况看，中小公司的整体业绩增长水平差强人意，一直低于主板公司。
因此，远远高于主板公司的市盈率水平而低于主板公司的业绩增长水平将意味着较大的市场风险。
　　3.市场潜在资金需求较多，资金压力较大　　市场融资压力将持续存在。
2011年以来，随着稳健的货币政策得到贯彻实施，以银行贷款为主的间接融资渠道持续收窄，社会直
接融资需求日趋强烈。
而且，由于通过股票市场新股发行进行股权融资能够更好匹配收益和风险，能够更好地在整个社会中
分散金融风险，从而有助于保持我国金融体系的稳定。
因此，通过股票市场进行股权融资必将得到管理层的大力扶持。
从2011年前10个月的实际运行来看，尽管A股市场节节走低，但市场融资仍持续进行，新股首发一直
维持较高的发行频率。
随着A股市场新股发行市场化程度的进一步提高，未来相当一段时间内A股市场新股首发将持续保持较
高的发行频率，变化的主要是新股首发估值水平将随市场行情发展而变化。
　　⋯⋯
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编辑推荐

王长胜等编著的《中国与世界经济发展报告(2012)》围绕2011年国内外经济发展环境、宏观经济发展
趋势及调控政策取向、产业经济和区域经济热点、经济运行中的主要矛盾等进行了系统的分析预测。
本书适合各级政府部门决策人员，科研机构研究人员，企事业单位领导参考阅读。
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