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内容概要

　　在经历了2010年的复苏之后，2011年的世界经济出现了明显减速的迹象，经济增长的动力开始下
降。
发达国家面临非常严峻的失业挑战，主权债务危机的升级和流动性陷阱也大大压缩了财政与货币政策
调控的空间，增加了诱发贸易、投资和金融保护主义的风险。
受发达经济体持续宽松货币政策的影响，新兴经济体在面对资本流入和通货膨胀压力的同时，又受到
全球经济增速放缓的拖累以及货币升值的挑战，再加上未来国际资本流动方向、规模和速度的不确定
性，宏观经济政策面临两难。
G20等全球经济治理机制能否在治理全球失衡问题上取得实质性进展，仍有待进一步观察。
伴随着国际金融市场震荡频发、国际贸易与投资增长乏力、大宗商品价格出现波动以及社会动荡的加
剧，2011年的世界经济增长面临前所未有的挑战。
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章节摘录

　　中国大豆进口量占全球进口总量的2/3，大豆是农产品领域得到广泛关注的重要大宗商品。
2008年7月国际大豆价格是2006年1月的2.5倍，到12月下降了43%，之后进入了振荡阶段。
2010年5月至2011年1月，国际大豆市场又经历新一轮上涨行情，大豆价格上涨了40.6010，随后两个月
豆价小幅下降，而后基本平稳。
　　从2010年下半年到2011年上半年，国际上发生了许多对大宗商品市场有重大影响的事件，如2010
年11月美联储推出的第二轮数量宽松政策，2011年2月开始的利比亚内乱及随后的利比亚战争，2011
年3月发生的日本大地震和核事故，以及欧债危机自2011年以来的进一步恶化。
美联储的数量宽松对国际大宗商品价格在2010年下半年和2011年初的上涨起了推波助澜的作用；利比
亚内乱与战争减少了国际原油市场的供应，进一步推高了国际原油价格，促使其重上每桶100美元的高
价；日本地震和欧债危机通过对世界经济的负面影响遏制了国际大宗商品市场的进一步上涨；日本的
核辐射引起了对核能使用和各国能源战略的重新思考和能源政策的调整，总体来说暂时抑制了核能的
发展，但是由于发展清洁能源是世界能源市场的基本趋势，因而核事故并不一定在长期内增加对石油
的需求。
有关国际大宗商品市场变动的基本面因素、中国因素以及金融因素，在以下的三个部分中还会进一步
分析。
　　大宗商品市场价格暴涨最直接的负面影响是提高了整体物价水平，使得各国必须以牺牲经济增长
和就业增长为代价来维持物价稳定，这对于当前世界经济尤其是发达经济体的复苏和增长非常不利。
大宗商品市场价格上涨的最大受害者是低收入净进口国，贸易条件的恶化加剧了这些国家的贫困。
据世界银行估算，2010～2011年粮食价格的上涨使得生活在贫困线以下的人口新添了4400万①，而贫
困威胁到了这些国家的社会稳定。
鉴于国际大宗商品价格的剧烈波动及其对世界经济的不利影响，国际社会开始关注大宗商品市场的监
管问题。
G20作为当前全球经济治理的重要平台，正在积极倡议和研究对国际大宗商品市场的监管。
　　⋯⋯
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