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内容概要

市场信息是金融领域中投资者追捧的对象。
对于--／贝ll市场信息，个体投资者是如何进行决策判断，从而引发投资行为的?这一问题在现阶段投
资行为的研究中难以找到满意的答案。
本书聚焦于投资者对“市场传闻”和“澄清公告”两类市场敏感信息的解读过程，应用实证研究方法
，深入剖析了市场信息加工这一投资决策心理机制。

本书将传闻心理学和社会心理学的最新研究成果，应用于金融领域投资。
心理分析中，不仅检验了心理学理论在金融市场中的适用性，而且提出了基于信息双重加工理论的投
资者微观行为分析框架。
本书提供了有关市场信息方面的、全面而深入的投资决策策略，对股票分析师、研究者以及广大股民
均具有重要的参考价值。
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在《山东社会科学》等核心期刊上发表了13篇优秀的学术论文。
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章节摘录

　　曹新伟对深交所上市公司“双汇发展”两则澄清公告的市场反应情况进行了案例研究，并着重对
澄清公告的内容进行解读和分析。
研究发现，该澄清公告属于“澄而不清”的例子，双汇发展的澄清公告不规范、不及时，涉嫌信息披
露违规。
从澄清公告的市场反应来看，投资者主要基于是否影响公司价值作出决策。
曹新伟同时指出加强澄清公告监管的必要性（曹新伟，2010）。
　　概括地讲，证券市场的澄清公告问题与企业信息披露的市场反应的研究紧密相关，国内外的不少
研究发现投资者对企业发布的信息表现为反应不足，特别是那些非财务性的、自愿披露的信息。
国内最新的研究针对澄清公告问题进行了初步的探索，并在一些方面得到了有价值的发现。
总的来看，澄清公告的现有文献被一致性地发现可归纳为以下几点：首先，澄清公告中涉及的市场传
闻会对股票价格产生影响，并且作用方向与传闻性质（正面／负面）相关。
其次，投资者对澄清公告的反应取决于上市公司的回应方式（肯定／否定），尤其是对于正面传闻。
最后，企业及时发布澄清公告有利于提高公告的效力。
现有文献对澄清公告问题的多个方面进行了探索，但这一领域的研究尚未形成系统的分析框架，现有
的文献在理论视角、样本选择、检验方法和研究结论多个方面都存在较大差异。
此外，这些研究对正面传闻澄清公告的认识较为清晰，而负面传闻的澄清公告市场反应以及影响因素
并不明朗。
对于上市公司的澄清回应，现有的研究仅区分了肯定性与否认性澄清，没有对澄清公告的内容特征进
一步解构。
总之，对于负面传闻的否认性澄清公告的投资者反应机制尚未得到系统性的检验，本书针对这一主题
展开研究，尝试从信息加工的角度对澄清公告的反应机制进行探索。
　　⋯⋯
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