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前言

2010年上半年，中国GDP同比增长11.1 ％，其中：第一季度为11.9 ％，第二季度为10.3 ％。
与2009年1-6月相比，工业增加值同比增长17.6 ％，全社会固定资产投资同比增长25％，居民消费价格
指数上升2.6 ％，规模以上工业企业实现利润同比增长81.6 ％。
国民经济运行按照年初确定的目标，出现了由回升向好向平稳较快增长的转变，经济运行完全符合宏
观调控政策的要求，说明年初确定的继续实施积极的财政政策和适度宽松的货币政策是正确的。
当前经济生活中的主要问题表现在以下几个方面。
一是经济运行的各项先行指标在第二季度出现拐点。
银行信贷、固定资产投资和工业增加值的增长速度均出现下降趋势，说明年初防止经济过热和通货膨
胀的宏观政策效应开始显现。
这种趋势对下半年乃至2011年的经济增长将产生什么影响，如何避免收紧银根、抑制需求对经济增长
势头的过度影响，需要给予高度关注。
二是如何在2010年的调控中消除和避免2009年以来实施经济刺激政策对经济结构带来的负面影响。
真正把资金投向符合转变经济发展方式要求的方向上来，以发展方式转变促进经济长期平稳较快发展
。
三是经济运行中的一些突出矛盾如何及时妥善解决。
如在金融政策上改变过度宽松的货币政策，所采取的各项措施如何保持适度，避免出现叠加效应；对
地方融资平台的清理，如何避免出现重点建设工程资金链的断裂和“半拉子”工程。
又如，如何保持房地产业健康、持续发展等。
及时解决这些问题，才能避免局部问题发展为全局性问题。
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内容概要

本书是中国国际经济交流中心(CCIEE)研究人员的最新研究成果，凸显了CCIEE“创新、求实、睿智
、兼容”的理念。
    本书对2010年上半年中国和世界经济发展中的热点问题进行了比较全面和深入的分析：对国内通胀
压力能否减轻、外贸出口能否保持高增长、新一轮经济刺激政策能否出台、房地产调控政策能否延续
进行了展望。
对完善G20机制的途径、欧洲主权债务演变的趋势、美国“两房”退市和美国金融监管改革的影响都
进行了分析与评估。
另外，运用CCIEE所开发的经济景气指数进行分析与评价，也是本书的特色。
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章节摘录

插图：（一）三次上调金融机构存款准备金率面对过于泛滥的流动性，2010年以来央行分别于1月12日
、2月12日和5月10日三次宣布上调存款类金融机构人民币存款准备金率，经调整后，大型金融机构存
款准备金率已达17％，距离2008年6月25日的历史最高点17.5％，仅有一步之遥。
该项政策的核心是将提高存款准备金率作为一种惩戒手段，通过货币数量收缩的方式，辅助窗口指导
达到信贷均衡投放的效果，来改变2009年银行信贷的过度增长，收紧市场过多的流动性，让极度宽松
的货币政策转向真正意义上的“适度”，并逐步回归常态。
可以说，三次上调存款准备金率，预计收紧信贷规模可能达近万亿元，相当于减少货币供应量近2.6万
亿元，降低M2增速5个百分点。
另外，最近一次上调存款准备金率，是在连续大力抑制房地产过热的情况下出台的，这说明，央行此
举的用意之一是配合落实房地产调控政策，并尽可能抵消房地产流动性的分流可能对其他领域过热产
生推波助澜的作用。
这对国内房地产市场的影响则不可低估。
尽管当前房价下调还没有普遍出现，但是全国住房销售量的大幅下跌已成事实。
我们预计，下半年银行对房地产的信贷收缩会比许多人预期的要紧得多。
总之，在综合平衡防范经济可能过热和超预期下调基础上，选择上调存款准备金率这一相对温和的数
量型紧缩工具，既可深度冻结部分资金，达到防范经济趋热进而管理通胀预期和防范资产价格泡沫的
目的；又能够避免采取加息这种剧烈手段，在不增加企业融资成本的基础上促进民间投资恢复增长。
因此，这是央行刺激性政策柔性退出的表现，是当前经济环境下的最优政策选择。
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