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内容概要

竞争是市场经济的灵魂。
我国要建立市场经济，一个重要的方面就是引进、确立和保障竞，争机制。
竞争的结果之一是优胜劣汰，只有体现优胜劣汰的竞争才是完整意义上的竞争。
在市场竞争中被淘汰出局就会退出市场。
退出市场的过程就是要解决被淘汰者与竞争者、市场之间的关系，维护各方的利益，保持市场秩序的
稳定。
没有规范的退出秩序就没有稳定的市场秩序。

杨宏芹的《证券公司退出机制的法律研究》在总结我国证券公司经营失败教训的基础上，对证券公司
退出机制进行了法律设计，研究了责令关闭(或撤销)、托管、行政接管、停业整顿、吊销证券经营资
格(撤销证券业务许可)、并购和破产等退出方式，探讨了证券公司退出的预防机制、“善后”机制和
监管机制。
《证券公司退出机制的法律研究》认为应该建立主动式市场退出为主、行政指导为辅的证券公司退出
机制。
本书的研究旨在总结证券公司经营失败的教训，防范证券公司违法违规经营产生的经营风险，提升证
券公司的核心竞争力，实现证券公司的可持续发展；同时，为证券公司未来的经营和发展提供理论和
现实指导。
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章节摘录

　　我国，《证券法》对证监会的法律地位和职责权限做出了明确规定，充分维护和保障了监管的有
效权威，在法律中赋予监管部门以支配性的法律地位和权利主体的法律资格，确保监管行为具有正当
和合理的双重根据，保障监管行为符合法律要求，监管的步骤、环节和次序恪守法定程序，以确保监
管目标的顺利实现。
证监会必须在法律授权的.范围内行使权力，监管行为不仅要符合实体法，还要符合程序法的规定，不
得逾越权限，不得有悖法律，不得侵犯证券公司的合法权益。
　　2.适度监管　　传统经济学理论认为对于市场经济，市场机制应当发挥主导作用，而政府监管是
辅助性的，政府监管是市场内生机制功能的补充，政府不能违背市场规律而替代市场的作用。
基于此，对于证券市场的监管应当走市场化的路子，尽量让市场机制决定，发挥市场优化资源配置的
主导作用。
根据这一经济学理论，证券监管部门在权力行使方面应当坚持适度性原则，即监管部门应当正确处理
市场与监管的关系，坚持&ldquo;市场为本、监管适度&rdquo;的原则，清晰区分市场机制与自身的功
能，做到适度监管，避免过度监管。
在成熟市场国家如美国、英国等，证券监管的宗旨是解决&ldquo;市场失灵&rdquo;，只有当市场系统
性风险集中出现的情况下，政府才会采取临时性的行政干预；通常情况下，证券监管部门主要做两件
事，一是维护市场秩序，确保市场高效、透明和有序；二是查处违法违规行为，保护投资者权益。
②转轨时期的我国的经济发展，经常出现&ldquo;一管就死，一放就乱&rdquo;的怪圈。
因此，处理好监管与市场的关系尤为重要。
虚采取适度的监管，而不是无限制的监管。
监管过度必然会抑制创新，成为导致证券及金融创新供给不足的重要力量；监管不足又可能放大证券
市场的运作风险，损害市场稳定和投资者利益。
　　&hellip;&hellip;
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