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内容概要

本书主要讲述投资领域中关于“长期投资、价值投资”等的一些错误观念及一些经典案例，充分说明
这些投资理念不可靠，同时告诫大众投资者，要正确理解投资理念和方法，理性、务实地投资，以获
取最大的投资收益。
本书第二版主要更换了第十二章“黄金的投资纲领”的全部内容。
《投资大围猎--你是猎手还是猎物（第2版）》作者王晓萌以鲜活、隐秘的故事，用历史的视角揭示了
传统经典投资哲学的局限与真相，融合马科维茨、夏普等经济学家的观点，提出了自己的投资逻辑。
尤其是作者纵横近百年的西方投资史，通过金融大事件展示了家族背景、美国法律、隐秘的自然法则
对投资大师成败浮沉的影响，展示了投资领域鲜为人知的恢弘画卷。
在中国经济高速发展、人们投资意识日渐增强之际，这本书会给读者带来不同寻常的启示。
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作者简介

　　王晓萌，著名资产配置专家，在某大型金融机构任职，曾和全球五大资产管理公司的明星基金经
理及数位世界级的投资大师有过直接的交流，资产配置技术自成一体，投资观点在海外也曾引起过关
注，美国路透社、英国《金融时报》、《香港经济日报》、香港新城财经台等均报道过相关观点。
其著有股票、外汇交易专著各一部，其中外汇交易专著印刷过多次。

　　《经济观察报》宏观经济调查专家库专家，《钱经》、《北京青年报》签约理财专家，2003年和
讯财经“中国最受欢迎外汇分析师”。

　　中央电视台《中国财经报道》、《经济半小时》，北京电视台《证券市场周刊》、《天下财经》
、《财经五连发》，湖南卫视《听我非常道》，内蒙古卫视《财富中国》，上海第一财经等媒体的长
期特邀专家。
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书籍目录

上篇　悲壮难逃——隐蔽在历史角落的财富真相
　第一章　幸存者游戏——投资大师都靠运气
　　第一节　幸存者游戏——靠运气吃饭的大师们
　　第二节　巴菲特辩护：我不是猩猩
　　第三节　随机性愚弄：写唐诗的猴子
　第二章　隐蔽的历史：价值投资不能赚钱
　　第一节　格雷厄姆小传：疯狂的年代
　　第二节　投资大师用自己的方法都不赚钱
　　第三节　被掩埋的历史：放弃价值投资
　　第四节　利物莫传奇：我的一生是个失败
　　第五节　凯恩斯：资本主义的救星
　第三章　巴菲特真相——传奇背后的秘密
　　第一节　显赫的家世：人脉比选股重要
　　第二节　巴菲特：“我不会告诉你们怎么赚钱”
　　第三节　巴菲特的真实业绩是多少
　　第四节　打动人心的“技术漏洞”
　第四章　“长期投资”的真相
　　第一节　巴菲特和索罗斯都坚决反对长期投资
　　第二节　股市长期看总是会上涨的吗
　　第三节　蛊惑人们去冒险的最好办法
　第五章　唯一的真理：“均值回归”
　　第一节　均值回归：十分隐秘的规律
　　第二节　昨夜星辰：好基金必然变坏
　　第三节　明星基金经理的噩梦：米勒王朝的倒塌
　　第四节　答案：对话新兴市场投资教父
　第六章　不能说的秘密
　　第一节　卖桔者言：王牌基金赔钱多
　　第二节　赔钱的基金总收益率也是正数
　　第三节　追逐是输家的游戏
　第七章　基金140年
　　第一节　基金就是用来赎回的
　　第二节　美国人买基金不花钱
　　第三节　布雷迪：投资基金有利身体健康
　　第四节　基金是提款机，但你必须先把钞票取出来
　　第五节　基金经理业绩还不如指数
　　第六节　洛克家族的故事
　　第七节　诺贝尔经济学奖得主的投资策略
　　第八节　贝尔公司如何买基金
　　第九节　基金管理人聪明的辩护
　第八章　股市的本质
　　第一节　股市的钱从哪来
　　第二节　炒股比抢劫安全
　　第三节　赚不赚钱要看手相
　　第四节　“9?11”的现场股评
　　第五节　预测世界杯结果
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　　第六节　寻找牛股的游戏
　第九章　“复利”是致富的奇迹还是滥用的花招
　　第一节　复利的奇迹：拿破仑的玫瑰
　　第二节　谁偷走了我们的钱
　　第三节　复利的谎言：人人都能触摸月亮
　　第四节　那个快乐的下午
　　第五节　小技巧：看透未来的水晶球
　第十章　隐蔽的骗局：人们注定损失大部分财产
　　第一节　即便巴菲特为你服务
　　第二节　谁抢走我们一半财产
　　第三节　骗局的由来
　　第四节　巴菲特的十年之赌
　　第五节　失败的不是对冲基金，而是投资者
下篇　笑傲江湖——投资者手记
　第十一章　寂寞说“钱”
　　第一节　寂寞的钱
　　第二节　秦时明月汉时关——钱的老照片
　　第三节　天下攘攘，皆为利往——该死而不死的美元
　　第四节　赚钱秘招——怎么“花钱”
　　第五节　纸币的矛盾——一半是海水，一半是火焰
　　第六节　坚硬的纸币
　第十二章　黄金的投资纲领
　　第一节　可触摸的太阳
　　第二节　黄金都在谁手中
　　第三节　只看核心因素
　　第四节　魔鬼的汗珠：石油引领黄金
　　第五节　玩“赚”黄金，也看汇率
　　第六节　黑天鹅的命题——危机中赚钱
　　第七节　最后的保障
　　第八节　必定盈利的模型
　　第九节　教给巴菲特一招
　　第十节　巴菲特对黄金的价值观
　　第十一节　“金本位”幻觉
　第十三章　拥爱熊市
　　第一节　山雨欲来风满楼
　　第二节　股市的极限法则
　　第三节　吉姆?罗杰斯名言
　　第四节　中国台湾牛市闹剧
　　第五节　拥爱熊市——彭透斯国王的故事
　　第六节　凤凰涅槃的英雄情怀
　　第七节　大熊市不过如此
　　第八节　安全区间在哪里
　　第九节　“定价增投”，防守反击
　　第十节　不战则不败
　第十四章　资产配置的通俗版本
　　第一节　配置的作用——消失的风险
　　第二节　再平衡——迷人的5年
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　　第三节　人生只能赌一次
　　第四节　萧条中的发财机会
　　第五节　偏爱实物资产
　　第六节　核心加卫星
　　第七节　配置——开始是最重要的
　　第八节　无心插柳柳成荫
　　第九节　最后的忠告
附录一　部分采访场记
　　一、外汇投资——推开你的上帝之门
　　二、炒汇需用杠杆撬动收益
　　三、长期投资黄金，怎样才值得
　　四、解读白银投资之谜
　　五、未来5年，投资什么房产好
　　六、房屋供求矛盾突出
　　七、有些大事儿，于我们何干
　　八、虎年钱经?市场教育我们的方式
　　九、A股神话的终结
　　十、我对罗杰斯先生的一点冷感受
　　十一、此文不佳
　　十二、定投基金，我错了吗
　　十三、中国基金的问题——老婆不是娶的、是嫁的
　　十四、金融危机启示录
　　十五、用历史的大胸怀，笑看投资的小问题
附录二　表格工具
参考文献
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章节摘录

　　第一节 幸存者游戏&mdash;&mdash;靠运气吃饭的大师们　　幸存者游戏：假设25岁的年轻人每年
玩一次俄罗斯轮盘赌博（1／6的概率被左轮手枪打死），他几乎没有可能活到50岁生日的时候。
但是如果有几千个25岁的年轻人都在玩这个游戏，那么总会有少数几个人能够活到50岁，其他人则已
成一堆墓碑！
　　&mdash;&mdash;对冲基金管理人、库郎大学数学研究所研究员纳西姆&middot;尼古拉斯&middot;
塔勒布　　第一次世界大战时期，白天吃了败仗的沙俄士兵，晚上借酒消愁、喝得酩酊大醉的时候，
用一种残酷、刺激的赌博方式取乐。
赌博规则很简单：在左轮手枪的六个弹槽中放入一颗子弹，快速旋转转轮之后，关上转轮。
游戏的参加者轮流把手枪对着自己的头，扣动扳机，中枪毙命的当然就输了，坚持到最后的幸存者就
是赢家。
旁观的赌博者，则对参加者的性命压赌注。
久而久之，这种赌博方式得到了&ldquo;俄罗斯轮盘赌&rdquo;的名字。
　　按塔勒布的说法，在股市上风光无限的投资大师们，就是那些枪口下边活下来的幸存者。
投资大师和亏钱的股民、基民的区别就是，运气较好。
的英国小孩，从英国《金融时报》证券交易版中用手随便地指出一堆股票，把他选择的股票和英国顶
尖股票分析师们提供的股票做个比赛，一年之后小孩选择的股票赚的钱比顶尖股票分析师推荐的股票
还赚钱。
那年要是评选全英金牌股票分析师，小孩就可以当选，可惜年纪太小，不然这个荐股成绩去哪个大公
司都是年薪几百万元的收入。
　　小孩纯粹是靠运气赢了股票专家，基本上伟大的投资大师们也是靠运气扬名立万，包括&ldquo;万
人迷&rdquo;巴菲特、&ldquo;华尔街教父&rdquo;格雷厄姆、&ldquo;投机大鳄&rdquo;索罗斯也极可能
是靠运气好赚的钱，股票投资业里，简直就是一场轰轰烈烈的幸存者游戏！
　　1966&mdash;2000年这35年中，巴菲特掌舵的伯克希尔&middot;哈撒韦公司有高达23次跑赢了标准
普尔500股票指数，相当每3次能赢2次，绝对是优秀成绩。
　　如果从北京平谷农村地里头找22个种桃的朋友在市场上随便买股票，经过35年后，也会有一位桃
农一样能超越股票指数23次。
巴菲特超越市场次数的好成绩，在概率上是1／22，而参与市场炒股的人当然不止22个人。
　　巴菲特崇高的声誉还因为持续地赚到了明显超过市场收益的钱，也就是有超额回报率。
一般人不会知道，巴菲特的投资方式中实际上使用了特殊的杠杆投资，就是放大了投资的收益和风险
，赚钱的时候当然就是大赚。
　　&hellip;&hellip;
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媒体关注与评论

　　作者以鲜活、隐秘的故事，用历史的视角揭示了传统经典投资哲学的局限与真相，融合马科维茨
、夏普等经济学家的观点，提出了自己的投资逻辑。
尤其是作者纵横近百年的西方投资史，通过金融大事件展示了家族背景、美国法律、隐秘的自然法则
对投资大师成败浮沉的影响，展示了投资领域鲜为人知的恢弘画卷。
在中国经济高速发展、人们投资意识日渐增强之际，这本书会给读者带来不同寻常的启示。
　　&mdash;&mdash;国家开发银行　何乘材博士　　　　投资理财领域诡谲变幻、英雄逐鹿，&ldquo;
价值投资&rdquo;、&ldquo;复利投资&rdquo;等西方金科玉律中却暗藏陷阱、埋伏杀机。
人们投资、储蓄一生，到老不富，可能是当年走错方向。
本书用资产配置的大格局，风趣地揭示了在这场金钱的大围猎中，人们如何摆脱猎物的宿命、突破杀
戮重围，成为主宰自己命运的猎手。
　　&mdash;&mdash;对外经济贸易大学教授、博士生导师，北京大学保险与社会保障研究中心研究员
　王国军　　　　王晓萌在金融机构中长期专注资产配置，在与境外一流金融机构和投资大师的合作
、交流中，投资逻辑也破茧成蝶、独具新风。
作为《钱经》杂志优秀签约理财专家，其行文流畅、通俗、幽默，启迪读者冲破樊笼，以超然的高度
俯瞰财富人生。
　　&mdash;&mdash;《钱经》杂志出版人兼主编　王东　　　　王晓萌的思维方式融合传统哲学精神
，以长考、沙盘推演为乐事，常能于纷乱芜杂中发现问题的本质。
作者揭秘投资理财输赢背后的规律，本书正是作者这种思维方式在操盘、理财实践工作中慢慢生发出
的思想。
　　&mdash;&mdash;中国社会科学院世界宗教研究所研究员，中国周易研究会理事　谭德贵
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编辑推荐

　　《投资大围猎：你是猎手还是猎物（第2版）》由中国社会科学院金融研究所金融市场室主任、
研究员曹红辉博士作序，多位经济学家、行内专家联袂推荐。
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