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内容概要

　　《企业年金基金管理》围绕企业年金基金管理现实的急迫需求，吸收国内外先进的理论成果，以
《企业年金基金管理办法》为制度约束条件，研究企业年金基金理论、企业年金基金市场格局、企业
年金基金计划管理、企业年金基金治理结构、企业年金基金运营流程与模式、企业年金基金投资管理
、企业年金基金监督管理。

　　本书的创新点在于：
　　1结合企业年金计划管理和企业年金运营管理进行企业年金基金研究，适应企业年金基金在企业
人力资源和薪酬福利部门与金融运营机构两个层面的需要。

　　2探索建立企业年金基金管理的一般理论和方法．对企业年金理论、市场、计划、治理、流程、
模式、投资、监管进行系统研究。

　　3探索企业年金、养老基金投资对权益类资产的投资偏好规律，深化研究长期投资者的投资组合
选择理论。

　　4研究方法上，结合人力资源、薪酬福利、社会保障、企业管理、公共管理与金融学、投资学的
理论运用于企业年金基金的研究。
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作者简介

　　杨长汉，笔名杨老金，金融学博士。
中国养老金网董事、中央财经大学证券期货研究所研究员、中央财经大学银行业研究中心研究员、中
央财经大学MBA教育中心讲师、中国社会科学院世界社保研究中心研究员、中国企业家联合会客座教
授、中国社保学会企业年金分会学术委员会专家。
2000年以来，参与国际经合组织（OECD）等国际组织、国内相关政府部门、国内外著名金融机构、
各类大型企业集团有关企业年金、养老金金融的课题研发和市场培育，发表了大量研究成果。
其中《中国企业年金的国民教育》一文获原中国劳动和社会保障部优秀论文奖。
　　主要著作：杨长汉著：《中国企业年金投资运营研究》，经济管理出版社2010　　郑秉文、杨帆
、杨老金主编：《中国企业年金发展报告》，中国劳动保障出版社2008　　李珍、杨帆、杨老金主编
：《基本养老保险个人账户基金管理体制研究》中国劳动保障出版社2008孙建勇杨长汉等译：《养老
金治理与投资》，中国发展出版社2007　　郑秉文、杨长汉等译：《养老金规范与监管》，中国发展
出版社2007　　杨老金主编：《企业年金方案设计与管理》，中国财经出版社2006　　贺强主编、杨
长汉参编：《证券投资学》.中国财经出版社2010　　杨长汉编著：《西方证券投资理论演变与述评》
，经济管理出版社2010　　杨长汉编著：《B股淘金》，知识出版社2001　　贺强、杨长汉等著：《我
国上市公司重大问题研究》（即将出版）
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章节摘录

　　商业养老保险是以获得养老金为主要目的是长期人身保险，称为年金保险、退休金保险、养老保
险，采用死亡率等指标按照大数法则进行精算，以此为基础收取费用和支付待遇，按照完全的商业方
式进行运作和投资，并获得经营收益，不承担强制性的社会义务，商业养老保险的投保人，在缴纳了
一定的保险费以后，按照保险合同从一定的年龄开始领取养老金，商业养老保险的投资管理一般由保
险公司按照合同进行运作管理，商业养老保险的投保人的收益一般在投保时即确定未来的固定受益水
平。
与商业养老保险相比，企业年金虽然是按市场化运作和管理，但它有专门的政策法规限制，不属于商
业保险，企业年金的最终受益水平也不能提前确定。
　　企业年金是现代养老金体系当中的第二支柱。
随着企业年金的发展，企业年金成为金融市场的重要的机构投资者。
中国的企业年金脱胎于公共管理的公共养老金体系原来属于公共财政、公共管理、社会保障的范畴。
目前中国企业年金正在构建市场化、账户制、基金制体系，企业年金基金属于个人所有、市场运作、
政府监管，归为金融的范畴。
①　　三、企业年金的特点企业年金虽然在功能、目的、社会价值上与基本养老保险、商业养老保险
都是养老金的范畴，但其资金筹集、管理、运作、投资、法律性质、产权性质、资产负债特征、风险
收益特征都与基本养老保险、商业养老保险不同。
相比共同基金、其他机构投资者，企业年金也有其显著的独特特点。
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