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内容概要

　　风险与回报之间的关系是商业的核心。
在任何一方面，重大损失的风险都可被视做是可观回报的另一注脚，而低风险的企业只会要求适中的
利润。
或许由于这个原因，最具风险和回报的生意有时被描述成一种高赌注的卡西诺纸牌游戏，但是这种对
比是误导性的。
所有成功的企业必须学会评估和管理风险，减少自身暴露在不可预知因素的同时尽可能地抓住良机。
市场越波动，风险管理的过程就变得越重要。

Page 2



第一图书网, tushu007.com
<<能源价格风险>>

作者简介

作者：（英国）汤姆·詹姆斯　译者：高峰 等

Page 3



第一图书网, tushu007.com
<<能源价格风险>>

书籍目录

第1章 风险管理
　风险矩阵
　金融风险
　基差风险
　法律风险、操作风险和税收风险
　小结
第2章 能源衍生品市场：场内市场和场外市场
　场内市场和场外市场
　期货市场
　互换和期权
　小结
第3章 能源期货合约
　引言
　期货合约的关键因素
　期货期权合约
　期货市场套期保值
　期货转现货交易（EFP）和期货市场交割
　国际石油交易所（伦敦）布伦特原油期货标准合约
　国际石油交易所（伦敦）布伦特原油期权标准合约
　国际石油交易所（伦敦）柴油期货标准合约
　国际石油交易所（伦敦）柴油期权标准合约
　国际石油交易所天然气期货标准合约
　纽约商业交易所WTI轻质低硫原油期货合约
　WTI轻质低硫原油日历价差期权
　纽约商业交易所取暖油期货合约
　纽约商业交易所纽约港无铅汽油期货和期权合约
　纽约商业交易所亨利中心天然气期货和期权合约
　东京工业品交易所中东原油期货合约
　东京工业交易所煤油标准期货合约
　东京工业品交易所汽油期货标准合约
　燃煤期货
　中阿巴拉契亚煤期货
第4章 场外能源及相关衍生品市场
　场外能源衍生品市场
　场外石油衍生品市场
　主要石油和天然气相关场外互换
　欧洲电力和天然气市场
　全球电力市场——发达或发展中的衍生品市场
　欧洲天然气市场
　欧洲煤互换（现金结算而非实物结算）
　天气风险金融衍生工具
　一些新进展——运费费率互换（现金结算）
　衍生工具远期曲线评估
第5章 期权——交易和套期保值应用策略
　波动率

Page 4



第一图书网, tushu007.com
<<能源价格风险>>

　期权的种类
　对冲能源价格风险的期权交易策略
　一些希腊字母简介
　期权策略
　场外交易期权和常用的期权结构化工具
　期权交易——波动率交易
第6章 能源期权定价——该使用何种模型
　能源市场上期权的种类
　期权价值的一般规律
　适用于能源产业的期权模型的种类
　有关期权定价的参考书目
第7章 风险价值和压力测试
　一个风险管理的情形
　VAR和其他的风险衡量方法
　VAR的作用
　方差/协方差VAR
　历史模拟VAR方法
　蒙特卡罗VAR模拟（随机过程）
　VAR综述
　用vAR解释套期保值的有效性
　压力测试和风险价值
　小结
第8章 何时建立风险管理或交易程式的疑问
第9章 管理控制
　巴林银行的倒闭
　历史教训
　创建风险管理或交易政策
　公司衍生品风险管理政策和流程文件
　后台系统
　外部审计或内部审计以及合规的作用
　风险管理复核
　2001年安然公司的倒闭
第10章 “偷听者”套期保值指南
　在市场中听到的关于套期保值的九个著名谚语——附带评论
　小结
第11章 操作风险
　操作风险的主要构成
　评估及控制操作风险
　收集操作风险的信息
　操作风险的降低、控制和遏制
　小结
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　国际会计准则委员会（IAS）
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章节摘录

版权页：插图：发生的概率而准备的备付金所形成的。
此外，其他一些成本也应该被考虑进来，比如，出乎意外的收益减少给公司声誉带来的冲击（如敌意
股票分析师的新闻报道）、执行事先预算好的资本支出的能力减弱等。
一次“坏天气攻击”可能会降低公司的收益率并恶化公司的资本成本。
总体来说，天气衍生产品给那些能源公司提供了一个灵活的、强有力的风险管理工具。
这些产品主要从能源部门发展而来，因此能够最直接地描述能源公司的风险。
金融上的天气风险管理技术的使用自从1997年以来就变得非常普遍，现在公司不得不向公众证明为什
么它们没有用这些衍生产品。
拓宽使用面由于更多的企业开始知晓天气衍生工具，因此天气风险管理需求在急剧增加。
而这一工具仅仅在5年前才被创新出来，作为一种套期保值的方法，帮助那些在暖冬或凉夏面临损失
的公司来尽力套期保值。
同时，一些根据特定企业的需要而设计的新型衍生产品也被开发出来。
“天气衍生工具是公用事业部门用来熨平其收益冲击的方法之一。
”
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编辑推荐

《能源价格风险》是金融衍生工具与资本市场译库。
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